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1. Alaldnos kézzétételek

A Tarsasag fébb cégadatai

A Tarsasdg neve: Vasutvillamositd Korldtolt FelelésségU Tdrsasag
A Tarsasdg roviditett neve: VASUTVILL Kft.

A Tarsasdg székhelye: 1106 Budapest, Jaszberényi Ut 90.

A Tarsasdg internetes honlapja: www.vasutvill.hu

Cégjegyzék szdma: 01-09-261665

Adészama: 10813267-2-42

Statisztikai szamjele: 10813267-4212-113-01

A Tarsasdg fétevékenysége: vasutépités

Alapitas idépontja: 1992. december 29.

A Tarsasdg jelenlegi tulajdonosa

Tulajdonosi szerkezet 2021.06.30-an

Tulajdonos Tulajdoni arany (%) Székhely
Rafinanz Promotion Cz s.r.o. 100,00% Cz-603 00 Brno, Pisarky, Kvetnd 178/34
Osszesen 100,00%

A Tarsasag képviseletére jogosult személy

A féléves jelentés aldirdi a Tarsasdg képviseletére jogosult személyek Paluska Jozsef Ugyvezetd
és Nogradi Tamds Ugyvezetd.

Féléves jelentés dsszedllitdsdnak célja

A Tdrsasdg 2021.02.01-én 3 milliard forint névértékben bocsdtott ki kotvényt a Magyar Nemzeti
Bank (az ,MNB”) dltal meghirdetett Novekedési Koétvényprogram keretében. A hatdlyos
jogszabdlyok és az MNB dltal kdzzétett terméktdjékoztatd alapjdn a Tarsasdgnak éves, illetve
féléves jelentéskészitési kotelezettsége van a befektetdk felé, amely kotelezettségnek jelen
dokumentum kdzzétételével tesz eleget.

2. ATdarsasag Uzleti tevékenysége

A Tarsasag tevékenységének bemutatasa

A Tarsasdg tébb mint 70 éves multra visszatekinté tapasztalatdval az orszdg meghatdrozéd
vasuti felsévezeték épitésre és szerelésre szakosodott vdllalata. Tevékenységével folyamatosan
hozzdjdarul a vasuti kdzlekedés fejlédéséhez, az infrastruktira megujuldsdhoz.

A VASUTVILL Kft. az elmUlt évtizedek alatt tdbb ezer kilométer vasiti felsévezetéket épitett és
Ujitott fel orszagszerte, és részese volt a hazai vasuti hdldzat dsszes jelentds villamositdsi és
felyjitdsi projektjének.

A Tdrsasdg 6 tevékenységi kore a 25 kV, 50 Hz-es, egyfdzisU vilamos felsGvezeték épitése,
feldjitdsa, rekonstrukcidja, igy a magyar vasuti hdldzat szdmos pontjdn valdsit meg eurdpai
unids és hazai forrdsbdl finanszirozott felsdvezeték épitési projekteket.

A Tarsasdg a vasutépitési piacon 2017-t61 a felsGvezeték épitésen tUimenden egyéb
szakdgakhoz (tervezés, pdlya épités, mUtdrgy épités, FET-HETA, kdbelalépitmény, valtdofités,
eléfités, biztositéberendezés, tavkdzlés, térvildgitds, aldllomds épités, kdzmU kivdltdsok stb.)
tartozd munkarészek kivitelezésében is részt vesz, szikség szerint alvdllalkozék bevondsaval.
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A Tdrsasdg a folyamatban [évé kivitelezéseihez, valamint a jévébeni munkdkhoz nagyértékd
sajat  tulajdonban 1évé  targyi eszkdzdkkel - vasuti  jarmOvekkel, gépekkel, egyéb
berendezésekkel - rendelkezik, amely eréforrdssal Magyarorszdg egyik legnagyobb
felsbvezeték épitésre és szerelésre szakosodott vdallalatdnak mindsul.

A Tdrsasdg tevékenységi kore 2018. év . félévétdl pdlyakarbantartdsi- és szabdlyozdsi
feladatok elldtdsdval, ezt kdvetden pedig transzformdator aldllomdsok kivitelezésével bévilt.

A Tarsasag piaca, mikodését befolyasold fé6bb tényezdk

A Tdrsasdg jellemzéen Magyarorszag terlletén megvaldsuld vasutépitési, vasutfejlesztési
munkdk, transzformd&tor aldllomdsok kivitelezésében vesz részt 16- illetve alvdallalkozoként.

Felsbvezeték épités tekintetében kevés a piaci szerepld, a tevékenység specidlis jellegébdl
addéddoan. Magyarorszdgon csak néndny cég rendelkezik kell6 referencidval, tapasztalattal és
megfeleld szaktuddssal, erdforrdssal az ilyen jellegy feladatok elldtasdra. Ugyanakkor a
villamositott vasUtvonalak ardnya Magyarorszdgon és a kérnyezd orszdgokban is elmarad az
Eurdpai Unids dtlagtdl, amely alapjdn az EU-s dtlag fokozatos ndvekedése mellett tovabbi
jelent8s vasutvillamositasi projektek kiirdsdra szadmitunk mind a hazai, mind pedig a kérnyezd
orszdgokban, amelyek vdrakozdsaink szerint hossz0 tdvon képesek lesznek lekdtni a
rendelkezésUnkre dAlld kapacitdsokat. Ennek ellenére jelenleg kockdzatot jelent az Eurdpai
Unids forrdsok jovébeni rendelkezésre dlldsa, illetve az ezen forrdsok lehivasaval, idébeni
eloszldsdval kapcsolatos bizonytalansdgok (kUlénds tekintettel az U 2021-2027-es EU-s
finanszirozdsi ciklus tényleges induldsa és a jelenlegi ciklus vége kozotti dtmeneti idészakra).
Ezek kedvezdtlen alakuldsa nagy mértékben hatott, illetve hat a Tdrsasdg mikddére,
jovedelemtermeld képességére.

CélkitGzések, stratégiai célok

A Tdrsasag fé célja, hogy magas szakmai szinvonalon és mindségben végzett munkaval,
korszerU jarmUvekkel, képzett munkatdrsakkal tovdbbra is a vasutépitési, vasutfejlesztési piac
meghatdrozd szerepldje legyen.

Ezen kivUl folyamatosan vizsgdljuk a tevékenységi korok bdvitésének, valamint a kUlféldi
terjeszkedésnek a lehetéségét.



3. ATarsasag 2023. elso félévi mikodésének, vagyoni, pénziigyi helyzetének bemutatasa

MERLEG

Eszk6z6k (Aktivdak) adatok e Ft-ban

A tétel megnevezése 2022.06.30 2022.12.31 2023.06.30
A. | Befekietett eszk6z6k 4 188 881 4167 064 3776 398
I. | Immateridlis javak 141 - -
Il. | Targyi eszkézEk 2 089 420 2243 942 2131850
lll. | Befektetett pénzUigyi eszkbzEk 2 099 320 1923122 1 644 548
B. | Forgdeszk6zok 6443 434 3848 254 2701 079
I. | Készletek 1031573 675 696 473 488
Il. | Kévetelések 3561 673 1 983 462 2063778
lll. | Ertékpapirok 141810 - -
IV. | Pénzeszk6z6k 1 708 378 1 189 096 163813
C. | Aktiv idébeli elhatdarolasok 445 705 288 636 873 308
Eszk6z6k (aktivak) 6sszesen 11078 020 8 303 954 7 350 785

MERLEG

Forrasok (Passzivdak) adatok e Ft-ban

A tétel megnevezése 2022.06.30 2022.12.31 2023.06.30
D. | Sajat t6ke 3246 160 3 222 485 2745 272
I. | Jegyzett téke 150 000 150 000 150 000
Il. | Jegyzett, de még be nem fizetett téke (-) - - -
lll. | T8ketartalék - - -
IV. | Eredménytartalék 3043975 3043975 3072 485
V. |Lek&ttt tartalék - - -
VI. | Ertékelési tartalék - - -
VIl. | Addzott eredmény 52185 28 510 -477 213
E. |Céltartalékok 1002 691 296 932 289 178
F. | Kotelezettségek 6186 315 4 332 054 4112 550
I. | Hdtra sorolt kételezettségek - - -
Il. |Hosszu lejaraty kételezettségek 3337718 3284 683 3228 583
lll. | Révid lejdratyu kételezettségek 2 848 597 1047 371 883 967
G. | Passziv idébeli elhatdroldasok 642 854 452 483 203 785
Forrdsok (passzivdk) 6sszesen 11 078 020 8 303 954 7 350 785

Eredmény-kimutatds

Osszkoltségeljards "A" vdltozat adatok e Ft-ban

A tétel megnevezése 2022.06.30 2022.12.31 2023.06.30
l. | Ertékesités nettd drbevétele 3126792 6 044 037 1 878 936
Il. | Aktivdlt sajat teljesitmények értéke 14 240 5 335 -24 748
lll. | Egyéb bevételek 1216 006 2 070 207 107 681
IV. | Anyagjellegu raforditdsok 2811616 5160318 1 312083
V. | Személyi jellegy raforditdsok 1 245784 2 386 636 778 138
VI. | Ertékcsékkenési leirds 179 538 270 850 110 531
VIl. | Egyéb rdforditdsok 155 602 334 610 139 158
A. | Uzemi (izleti) tevékenység eredménye - 35 502 -32 835 -378 041
VIIl. | Pénzigyi miveletek bevételei 158 067 245 534 38311
IX. | PénzUgyi mUveletek rdforditdsai 62 278 169 141 133 838
B. |Pénziigyi mlUveletek eredménye 95 789 76 393 -95 527
C. | Addzds elétti eredmény 60 287 43 558 -473 568
X. | Addfizetési kbtelezettség 8102 15048 3645
D. |Adoézott eredmény 52 185 28 510 -477 213




Vezetdi elemzés

Arbevétel, Uzleti tevékenység eredménye

A Tdrsasdg 2023. évi teljesitményére rendkivil negativ hatdssal van, hogy - a kordbbiakban
hivatkozott EU forrdsok hidnya miatt - nagy értékl vasuti infrastruktira fejlesztéssel, felujitassal
kapcsolatos projektek kerUltek elhalasztasra, felflggesztésre.

Ezen feldl a 2023. évi kildtdsokat tovdbb rontotta, hogy a VAUTVILL Kft. ,PUspdkladany —
Biharkeresztes szUk keresztmetszet kivdltdsa és villamositdsa”, a ,Vac aldllomds tervezési és
kivitelezési munkdinak teljeskdrd kivitelezése”, valamint a ,,Nyiregyhdza lpari Park 2.” 132/22 kV-
os Uj aldllomds épitése, tervezése és kivitelezése" targylu nagyértékl vallalkozdsi szerzddéseit a
megrendelék felmondtdk.

A fenti nem vart események kapcsdn a Scope Ratings GmbH a VASUTVILL Kff, valamint a
kibocsatott kotvények mindsitését is két 1épésben B- besoroldsira rontotta.

A kialakult helyzet kezelésére a menedzsment és a Tdarsasdg tulajdonosa intézkedési tervet
dolgozott ki a likviditasi biztonsdg rovid-, kdzép- és hosszUtdvl fenntartdsdra, a Tarsasdg
hosszUtavy teljesitéképességét biztositd tdbb évtizedes szakmai tapasztalatot felhalmozd
humdn eréforrds bdzisénak megtartdsdra gy, hogy a megrendelés dllomdny optimdlis
nagysagrenddre térténd visszadllitdsat kdvetden — a lehetd legrévidebb iddn belll, a legkisebb
veszteséggel — a kapacitdsok helyredllithatdak legyenek.

Az intézkedések meghozatala sordn szintén cél volt a veszteség minimalizdldsa és a
rendelkezésre dllé kapacitdsok optimalizdldsa, amely az dltaldnos koltségek és a
munkavdllalok 1étszamdnak csdkkentésén keresztUl valdsult meg.

Ezen intézkedések meghozatala utdn a Tdrsasdg 2023. évi varhatd, Uzemi eredmény szintl
vesztesége 1,3 milliard forint korUl, arbevétele pedig 2,7 millidrd forint kéril alakul.

Az elbz8 évek nyereséges mUkddésének és a Tarsasdg konzervativ finanszirozdsi stratégidjdnak
koszonhetéen a tdrgyérvre prognosztizalt veszteség jelenleg nem veszélyezteti a tdrsasdg
mUkdddképességének fenntartasat, pénzigyi stabilitdsat.

A Tdrsasdg menedzsmentje és a tulajdonosa mindent megtesz annak érdekében, hogy a
VASUTVILL Kft. megrendelés dllomdanya mihamarabb visszadllion a jévedelmezd mikédéshez
szUkséges optimdlis szintre és a Tarsasdg 2024. évben nyereségesen mikddjon. A nemrégiben
hazai munkdkra benyujtott ajdnlataink, pdlydzataink kdzil (~ 10 millidrd forint) nagysdgrendileg
6 milliérd forinti értékd munkéndl a VASUTVILL Kft. adta a legkedvezébb ajdnlatot, igy elsd
helyrél vdarja az eredményhirdetést, a szerz6déskdtést. Ezen tulmenden komoly elbrelépés
mutatkozik a kUlféldi munkavégzés kapcsdn is féként balkdni és dél-kelet eurdpai orszdgokban.

Befektetett eszkdzok, beruhdzdsok

A befektetett eszkdzdk dllomdnyvdltozdsa az elmult fél évben nem volt jelentds. A tdrgyi
eszkdzOk vdaltozdsat féként az elsz&dmolt értékcsdkkenési leirds, mig a befektetett pénzigyi
eszkdzok vdaltozdsdt a Tdrsasdg tulajdondban lévd, devizdban nyilvdntartott részesedések
atértékelése, illetve a Z-ONE Park Alfa Kft.-ben tortént torzstbke csdkkentés okozza.

A Tdrsasdg a kdzeljipvében nagyobb beruhdzdssal nem tervez.

Forgdeszkbzdk

A forgdeszk6zok kdzUl a pénzeszkdzok csdkkenése volt a legjelentésebb (nagysdgrendileg 1
millidrd forint), amely &sszeget j6részt a projektek és a mikodd kdltségek finanszirozdsdra
forditott a Tdrsasdg. A kovetelések jelentds hdnyaddt a vevd kovetelések, az egyéb



kovetelések kozodtt nyilvantartott, vdllalkozdsi szerz&dések biztositékai kapcsdn elhelyezett
6vadékok, valamint az anyavdillalattal szemben fenndllé kdvetelések adjdk.

Sqjdt téke

A sajat téke a jegyzett t8kébdl, a kordbbi évek sordn felnalmozott eredménytartalékbdl és a
targyid6szaki addzott eredménybdl dll. A Tdrsasdg tulajdonosa a 2022. évi beszdmold
elfogaddasakor nem hagyott jova osztalék kifizetést.

Céltartalék

A céltartalékok egyenlege és a céltartalék dllomdny &sszetétele nem vdltozott jelentésen a

2022.12.31-i forduldbnaphoz képest.

Kotelezetiségek

A hosszU lejdraty kotelezettségek érdemben nem vdltoztak a 2022.12.31-i forduldnaphoz
képest. A rovid lejaratiy kdtelezettségek valtozdsa (163 millié forint) féként a szdllitd dllomdny
csokkenésének kdszonhetd.

Aktiv/Passziv idébeli elhatdroldsok

A bevételek aktiv/passziv idébeli elhatdroldsa a szdmviteli torvény vdltozdssal dsszhangban
alkalmazott projekt elszdmoldsokhoz kothetd. Koltségek passziv idébeli elhatdroldsaként
szerepelnek azon - féleg projekteket érinté — kdltségek, amelyek szdmldi a féléves beszdmold
elkészitéséig nem kerUltek kdnyvelésre. Koltségek aktiv idébeli elhatdroldsai kdzott szerepelnek
azok a koltségek, amelyekkel kapcsolatos szdllitd szamldk mdr kényvelésre kerlltek, de ezek
egy része nem a targyiddszakot kell, hogy terheliék (pl.: vasiti jarmivek févizsgdjdval
kapcsolatos koltségek).

A Tarsasag pénzigyi helyzete

ATdrsasdg pénzigyi helyzete aromld piaci kdrnyezet és a 2023. évre prognosztizalt veszteséges
mUkoddés ellenére stabilnak mondhatd az MNB Névekedési Kotvényprogramban kibocsdatott 3
millidrd  forint  érték( kdétvénynek kdszOnhetden. Kizdrédlag a gépjdrmivek, a DGS
vdagdnyszabdlyozéd gép, illetve néhdny felsévezeték szereléshez haszndlt termelbeszkdz
finanszirozdsa torténik lizing, illetve MNB NHP konstrukcidban felvett hitel keretében, egyéb
hitelink nincs.

4. Nyilatkozat

A 2022.06.30-i és 2023.06.30-i forduldnappal készilt féléves beszdmoldk a Magyarorszdgon
hatdlyos, a szdmvitelrdl sz6lé 2000. évi C. toérvénnyel dsszhangban kerlltek dsszedllitdsra és az
egyes idbészakok dsszehasonlithatdsdga érdekében a lényeges zdrlati tételeket tartalmazzdk,
azonban a beszdmoldk adatait figgetlen kényvvizsgdld nem vizsgdita.

A beszdmold az alkalmazhatd szamviteli elSirdsok alapjdn, a legjobb tuddsunk szerint készOlt és
megbizhatd képet ad a Tarsasdg eszkdzeirdl, kdtelezettségeirdl, pénzigyi helyzetérdl, valamint
nyereségérdl és veszteségérdl.

A vezetdségi jelentés megbizhatd képet ad a Tdarsasdg helyzetérdl, fejlédésérdl és
teljesitményérdl, ismertetve a fébb kockdzatokat és bizonytalansdgi tényezdket.



