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FIGYELEMFELHIVAS

A jelen Informaciéos Dokumentum a Vasutvillamosito Korlatolt Felelosségii Tarsasag (székhely: 1106
Budapest, Jaszberényi ut 90.; cégjegyzékszam: Cg.01-09-261665) mint Kibocsaté altal kibocsatott
oVASUTVILL 2031/A” elnevezésii hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (Kotvények) XBond-on
torténo regisztraciojaval kapcsolatban késziilt.

Tekintettel arra, hogy a Kétvény az MNB Névekedési Kotvényprogramjanak keretében értékpapir-aukcio, mint
— a Prospektus Rendelet 2. cikk d) pontjanak megfeleld — értékpapirra vonatkozo6 nyilvanos ajanlattétel utjan
kertiilt forgalomba, valamint a Tpt. 2019. december 26. napjan hatalyba 1épett 5. § (1) bekezdés 95. pontjara,
amely egyértelmiivé teszi, hogy az értékpapirra vonatkozé nyilvanos ajanlattétel utjan forgalomba hozott
értékpapirok — amely esetek korébe a Prospektus Rendelet 1. cikk (4) bekezdés a) és ¢) pontja szerinti esetek is
tartoznak — egyuttal nyilvanosan forgalomba hozott értékpapiroknak felelnek meg, ezért a Kotvény nyilvanosan
forgalomba hozott értékpapirnak mindsiil.

Jelen Informaciés Dokumentum nem tekinthet6 értékpapirra vonatkozo nyilvanos ajanlattétel fogalmat kimerito
kozlést tartalmazo dokumentumnak és a Tpt. 21. § (1) bekezdése és a Prospektus Rendelet, alapjan elkészitett
tajékoztatonak, ennélfogva, a jelen Informacidos Dokumentumot a Feliigyelet nem vizsgalta és nem latta el
jovéahagyassal.

A Forgalmazé nem vizsgalta az Informaciés Dokumentumban taldlhaté adatok és informaciok valodisagat,
pontossagat, teljességét, helytallo voltat, valamint a jogszabalyoknak és egyéb hatosagi rendelkezéseknek valo
megfelelését, tovabba azt, hogy az Informacidos Dokumentumban az adatok és informéciok nem félrevezetoek.
Ennek megfeleléen a Forgalmazdé nem vallal semmilyen feleldsséget az Informaciés Dokumentumban
feltiintetett adatok és informaciok valodisagaért, pontossagaért, teljességéért, helytalld voltaért, valamint a
jogszabalyoknak €s az egyéb hatosagi rendelkezéseknek valdo megfeleléséért, tovabba azért, hogy az Informécios
Dokumentumban talalhat6 adatok és informaciok nem félrevezetoek.

Felhivjuk a figyelmet, hogy a jelen Informaciés Dokumentum jovahagyisa soran a BET mint
piacmiikodteté az abban foglalt, a Kibocsatora, illetve miikodésére vonatkozo informaciok megfelel6
alatamasztottsagat és pontossagat, illetve teljességét nem vizsgalta, ezzel kapcsolatban kizarélag a
Kibocsatét, illetve a jelen Informaciéos Dokumentumban felelosségvallaloként kifejezetten feltiintetett
személyt terheli minden jogi felel6sség.

A fenti koriilmények alapjan a Kotvényekbe torténo befektetés nagyobb kockazatot képvisel azokhoz az
esetekhez képest, ahol rendelkezésre 4ll a Feliigyelet altal jovahagyott Tajékoztato.

Felhivjuk a figyelmet tovabba, hogy az MKB Bank Nyrt. mint kijelolt tanacsad6 nem vallal felel6sséget a
befektetok és egyéb harmadik személyek felé az Informacios Dokumentum tartalmaért. Tekintettel arra,
hogy az Informaciés Dokumentummal 6sszefiiggésben kizarélag a Kibocsato vallal felel6sséget, ezért a
Kibocsaté altal kibocsatott Kotvények megvasarlasa a befektet6k szempontjabol kiemelten kockazatosnak
minosiil.

Az Informéaciés Dokumentum vagy az Informaciés Dokumentum barmely kiegészitésének félrevezetd
tartalmaval és az informacio elhallgatasaval a Kotvények tulajdonosainak okozott kar megtéritéséért a
Kibocsaté az Informacios Dokumentum keltét6l szamitott 5 (6t) évig felel, amely felelésség nem zarhato
ki és nem Kkorlatozhato.

A jelen Informéciés Dokumentumban nagy kezddbetiivel jeldlt, az Informaciés Dokumentum meghatarozott
részében kiilon nem definialt kifejezések a jelen Informaciés Dokumentum 15. (Fogalom-meghatarozasok)
fejezetében meghatarozott jelentéssel birnak.
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ERTEKESITESI KORLATOZASOK

Jelen Informacidés Dokumentum terjesztése, valamint a Kotvények forgalomba hozatala és értékesitése egyes
orszagokban jogszabalyi tilalmak és korlatozasok ala eshet. A Kibocsaté nem allitja, hogy jelen Informacios
Dokumentum valamely orszagban az ott alkalmazand6 jogszabalyi vagy egyéb kovetelményeknek megfeleléen
jogszerlien terjeszthetd, vagy azt, hogy a Kotvények mas orszdgban forgalomba hozhatok vagy
megvasarolhatok. A Kibocsaté nem vallal semmilyen feleldsséget az ilyen terjesztés vagy forgalomba hozatal,
illetve értékesités jogszeriiségéért.

A Kotvények nem keriiltek korabban, és a jovoben sem keriilnek nyilvantartasba vételre az Amerikai Egyesiilt
Allamok t6bbszor modositott 1933. évi értékpapirokrol szolo torvénye (az ,,Amerikai Ertékpapirtorvény”)
alapjan. Az Amerikai Ertékpapirtdrvény S rendelkezésének (a ,Regulation S”) megfeleléen, a Kétvények
egyikét sem lehet amerikai személyek (U.S. persons) részére vételre felajanlani, értékesiteni, atadni, illetve nem
lehet az Amerikai Egyesiilt Allamok teriiletén a Kotvényeket senki részére vételre felajanlani, értékesiteni és
atadni. A jelen bekezdésben hasznalt fogalmak a Regulation S-ben meghatarozott jelentéssel birnak.
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KOCKAZATI TENYEZOK ES KOCKAZATKEZELES
A PIACRA ES AZ IPARAGRA JELLEMZO KOCKAZATOK

Makrogazdasagi tényezék

A Kibocsatd tevékenysége és eredményessége kitett a globalis makrogazdasagi kornyezet, illetve a
Magyarorszag piaci, gazdasagi kdrnyezetének alakulasanak. A vilaggazdasagi ndvekedést befolyasolo
tényezok a hazai gazdasagi folyamatokba begylirlizve hatast gyakorolhatnak a magyar vallalkozasok, igy
a Kibocsatdo tevékenységére €és eredményére is. A gazdasagi novekedés, a munkanélkiiliség, az
orszagkockazat, az inflacio, valamint az allamhaztartasi hiany alakulasa alapvetd hatast gyakorol az tizleti
kornyezetre. A fentieken tal tovabbi események, igy példaul geopolitikai konfliktusok, kereskedelmi
haboruk ¢és fegyveres konfliktusok, természeti katasztrofak, vilagjarvanyok (mint példaul a jelenleg az
egész vilagot érint6 COVID-19 pandémia) és mas egyéb, a vilaggazdasagi kilatasokat negativan érintd
események szintén hatast gyakorolhatnak a globalis és hazai iizleti kornyezetre. A hazai és nemzetkdzi
makrogazdasagi kornyezet, a gazdasagi kilatasok és az iizleti bizalom esetleges kedvezbtlen alakuldsa
negativan hathat a Kibocsatd eredményességére, és ezaltal miikodésének jovedelmezdségére.

Jogrendszerbél eredd kockazatok

Az éltalanos kozvélekedés szerint Magyarorszagon a jogrendszerben el6fordulhatnak instabil periddusok,
a jogszabalyok valtozasa gyakorinak mondhat6. El6fordulhat, hogy a hatosagok, birdsagok dontései
olykor nem kovetkezetesek. A fenti koriilmények kovetkeztében el6fordulhat, hogy a Kibocsato a
jogszabalyi valtozasoknak vagy a hatosagok, birosdgok dontéseinek nem tud kellé id6ben eleget tenni.
Ezen koriilmények megnehezithetik a Kibocsato eredményességét, €s tovabbi hatdsagi, birdsagi és egyéb
eljarasoknak tehetik ki a Kibocsatot.

Politikai kockéazat

A magyarorszagi politikai rendszer megvaltozasa kihatassal lehet a magyar gazdasag teljesitményére. A
Kibocsatd, mint magyarorszagi jogalany, ki van téve ezeknek a hazai politikai kockazatoknak is. A
politikai valtozdsok masodlagos hatdsaik miatt jelentds valtozast okozhatnak a Kibocsato iizleti
kornyezetében, figyelembe véve kiilonosen azt a koriilményt, hogy a Kibocsatd szinte kizardlag
Magyarorszag teriiletén fejti ki a gazdasagi tevékenységét.

Kulcsfontossagu vezetdk és alkalmazottak tavozasaval kapcsolatos kockazat

A Kibocsatd szempontjabol jelents veszélyforrds a human eréforrasbol eredé kockazat. Ezért a
Kibocsatdo megteszi a sziikséges erdfeszitéseket, kidolgozta és folyamatosan miikddteti mindazokat az
eljarasokat, amelyek sziikségesek a kulcsfontossagu alkalmazottak megtartasanak, sziikség esetén
potlasanak biztositasa érdekében. Amennyiben a Kibocsato a fentiek ellenére barmely okbdl nem tudja
megtartani, vagy potolni kulcsfontossagu alkalmazottait, az 1ényeges hatranyos hatassal lehet a Kibocsaté
miikddésére, pénziigyi helyzetére és eredményességére.

Munkaerd és szakember hidny kockazata

Az épitdipart kiilondsen komolyan érinti a kialakult munkaerd és szakember hidny, igy mar nem csak az
agazat szezonalis tevékenységébdl fakadd bizonytalansag megoldasa, hanem a tartdos human eréforras
kapacitas hiany is kihivas elé allitja az agazat szerepldit és egyben az dgazat novekedésének korlatja is
lehet. Ezek mellett kiemelend6, hogy a projektek vezetésében, illetve azok elnyerésében kulcsszerepet
betoltd személyek esetleges tavozasa hatranyos hatassal lehet a Kibocsatd napi miikddésére és pénziigyi
eredményességére.

Partnerkockézat
A Kibocsatd egyes partnereknek nagyértékii megrendeléseket teljesit. Abban az esetben, ha az ilyen

partnerek mitkodésében valtozas all be, illetve a megrendeléseiket a Kibocsatdé nem tudja teljesiteni, akkor
az lényeges hatranyos hatdssal lehet a Kibocsatdé mitkodésére.
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1.1.7

Technolégiai kockazatok

A Kibocsato folyamatosan figyelemmel kiséri az innovativ technoldgiai megoldasokat, monitorozza azok
fejlodését. A Kibocsatd igyekszik megfelelni az 10j technologiai kihivasoknak, tovabba az ilyen
technologiai fejlodés kovetkeztében megvaltozott piaci, gazdasagi kornyezetnek. Ugyanakkor nem
biztosithato, hogy a Kibocsatd a jovoben nem szenved el veszteséget vagy nem keriil versenyhatranyba
annak kovetkeztében, hogy az ilyen 0j technologiai megoldasokat nem kell6 idoben, vagy megfelelden
adaptalja.

Adozas

A Kibocsatora vonatkozo jelenlegi adozasi, jarulék- és illetékfizetési szabalyok a jovében valtozhatnak,
igy kiilondsen nem kizarhato, hogy kiilonado keriilhet kivetésre az iparagi szereplokre, ndvelve ezzel a
Kibocsatd adoterhelését. A vonatkozd adoszabalyok akar visszahatdé hatallyal is modosulhatnak,

amelynek a Kibocsato arbevételére és eredményességére is hatasa lehet.

Tulajdonosi szerkezet megvaltozasabol eredd kockadzatok

A Kibocsato tulajdonosi szerkezetében bekdvetkezd jelentds valtozasok kihatéssal lehetnek a Kibocsatd
szokasos lizletmenetére, tovabba esetlegesen l1ényeges hatranyos hatassal birhatnak a Kibocsaté megfeleld
mitkodésére vonatkozodan.

1.1.10 Iparagi kockéazatok

A Kibocsato fotevékenységét az épitdiparon belill fejti ki, foként vasutépitési, és felsdvezeték épitési
tevékenységen keresztiil. A hazai épitdipari agazaton belill a Kibocsatonak hazai és nemzetkozi
versenytarsakkal szemben is fel kell vennie a versenyt, ami kizarélag folyamatos magas szinvonali
szolgaltatas nyujtasa mellett képzelhetd el. A Kibocsaté ebben a piaci helyzetben az alabbi iparagi
kockazatok lehetdség szerinti mérséklése, kikiiszobolése mellett all helyt.

I. Epitdipar ciklikussidganak kockazata

Az épitbipar érzékeny a gazdasigban fellelhetd ciklikus folyamatokra. Ennek kovetkeztében az
agazaton beliil nem ritkan eléfordulhatnak 10-20%-os éves kilengések az épitdipari teljesitményben,
amely hatranyos hatéssal lehet a Kibocsato kiszamithaté ndvekedésére, mitkodésére.

II. Alapanyagokhoz és munkaer6hoz kapcsolddd kockazat

Az épitdiparban felhasznalt alapanyagokkal szembeni keresleti piac arfelhajté hatassal van az
alapanyagok 4rara. Emellett az épitdiparban jelen Informéciés Dokumentum készitésének
idépontjaban jelentds a munkaerd iranti kereslet, amely nehézségeket okoz az dgazatban jellemzd
eddigi munkaerd-hiany mellett. Ennek hatasait fékezi, hogy a korabban kiilfoldon elhelyezkedett
magyar szakképzett munkaerd és épitdipari szakemberek Magyarorszagra tartds munkavéallalas
céljabol torténd visszatérése megkezd6dott, ami kedvezo tendencia kezdetét jelzi.

Az alapanyagok és a munkaerd iranti magas kereslet azok dragulasahoz vezet, amely veszélyeztetheti
a Kibocsaté profitabilitasat, és kedvezotlen hatassal lehet a Kibocsatd egyéb iizleti eredményeire is.

I11. EpitSipari verseny kockazata

A Kibocsaté a hazai épitdipari szektorban tevékenykedd versenytarsai mellett varhatd, hogy a
jovében egyéb kelet-europai, illetve ausztriai épitdipari vallalatok jelennek meg a hazai piacon,
amelyek tokeerdsségiik és szakértelmiik fliggvényében konkurens alternativat jelenthetnek a
megrendeléknek a Kibocsatoval szemben. A kelld szakértelemmel és infrastruktiraval rendelkezd
tokeerds versenytarsak megjelenése kedvezotlen hatassal lehet a Kibocsatod profitabilitasara és
piacvezetd szerepére.
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1.2

1.2.1

1.2.2

123

1.2.4

1.2.5

IV. Foldrajzi diverzifikaltsdg hidnya

A Kibocsato jelenlegi tevékenységét szinte kizardlag Magyarorszag teriiletén fejti ki, amely altal
kitett a foldrajzi kockazatoknak. Bar a régio jelentds gazdasagi potenciallal rendelkezik, eléfordulhat,
hogy a beruhazoéi kedv mas régiokban erésodik, ahol a Kibocsatd markaneve és jo reputacidja nem
ismert sz¢éleskorlien, valamint lizleti és stratégiai kapcsolatai nem olyan kiterjesztettek, amely igy a
Kibocsato versenytarsakkal szembeni helyzetét egyes palyazatok esetében megnehezitheti.

V. EU-s tamogatdsbdl finanszirozott projektek statusza

A Kibocsato az iizleti tevékenységének egy részét tigy fejti ki, hogy a megrendelt munka elszamolhatd
az Eurépai Unids forrasok terhére. Tekintettel arra, hogy 1ij tamogatasi ciklus indult a 2021-2027
kozotti idészakra vonatkozoan, ezért a Kibocsato oldalardl kockazatot jelent, hogy a korabbi ciklus
lezarasa és az 0j ciklus indulasa kozotti atmeneti idészakban hogyan allnak rendelkezésre a
tamogatasbol ered6 forrasok, illetve azok iddben hogyan hivhatdak le. Az ilyen elszamoldsokban
torténd esetleges fennakadasok kihatassal lehetnek a Kibocsato likviditasara, amely atmenetileg akar
a Kibocsat6 pénziigyi helyzetének romlésat is eredményezheti.

A KOTVENYEKRE VAGY A KOTVENYEKBE TORTENO BEFEKTETESRE JELLEMZO KOCKAZATOK

Jogszabalyvaltozasok

A Kotvényekre a mindenkor hatalyos magyar jog az iranyado. Ennek megfeleléen nem zarhat6 ki, hogy
a jelen Informéciés Dokumentum lezarasat kovetden olyan jogszabalyi valtozéas kovetkezik be, amely
hatassal lehet a Kotvényekre.

A Kotvényekbe torténd befektetés szabdlyozasa

Egyes befektetok befektetési tevékenységiiket jogszabalyok és egyéb eldirasok alapjan végezhetik, illetve
ezen tevékenységiiket egyes hatdsagok ellendrzik és feliigyelik. A Kotvénytulajdonosoknak ajanlott sajat
jogi tanacsaddjaval konzultalnia és egyértelmiien megbizonyosodni arrél, hogy a Koétvényekbe torténd
befektetés megfelel a tevékenységére vonatkozo jogszabalyoknak és egyéb eldirasoknak.

Adoszabalyok valtozasa

A Kotvényekkel kapcsolatban elért jovedelem adozasara a jelen Informaciés Dokumentum keltekor
hatalyos jogszabalyok a jovoben megvaltozhatnak.

Likviditas és masodlagos piac hidnya

A magyarorszagi vallalati kdtvények piacéra — kiiléndsen a tézsdén kiviili piacra — a likviditas hidnya
jellemzo, ezért az allampapirokhoz viszonyitva joval magasabb a Kotvények likviditasi kockazata. A
platformon teljesitett forgalma a Kotvényeknek kelld likviditast képes biztositani. Ez azt jelenti, hogy a
Koétvénytulajdonos — amennyiben a Kotvények irant vevéi oldalon ajanlat jelenik meg a rendszerben — a
futamidd lejarta eldtt esetlegesen csak arfolyamveszteséggel — vagy egyaltalan nem — tudja eladni
Kotvényét.

Piaci hozamok elmozduldsa

A Kotvények piaci arfolyama szamos kiillonbozo tényezo6tdl fiigg. A Kotvénytulajdonosnak kockazatot
jelenthet a piaci arfolyamok kedvezétlen alakulasa, ugyanis altalanos piaci hozamemelkedés esetén a
Koétvények arfolyama esni fog. Amennyiben tehat a Koétvénytulajdonos nem tartja meg lejaratig a
Kotvényeket, ugy elképzelhetd, hogy ilyen esetben veszteséget realizal.
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1.2.6

1.2.7

1.2.8

1.2.9

Devizaarfolyam kockézat

Abban az esetben, ha a Kotvénytulajdonos a Kotvények devizanemétdl eltéré devizaban tartja nyilvan
befektetéseit, akar arfolyamveszteséget is elkonyvelhet. Amennyiben ugyanis a Koétvénytulajdonos
nyilvantartasi devizéja felértékelodik a Kotvény devizajahoz képest, akkor csokken a Kotvényeken a
Kotvénytulajdonos devizajaban kifejezett realizalhatdé hozam, csokken a Kotvények tokedsszegének a
Kétvénytulajdonos devizajaban kifejezett értéke, valamint csdkken a Kétvényeknek a Kotvénytulajdonos
devizajaban kifejezett piaci értéke.

Fix kamatozas kockazata

A kibocsatott Kotvények fix kamatozasuak. A fix kamatozasu Kotvényekbe torténd befektetés azt a
kockazatot hordozza, hogy a befektetést kovetéen bekovetkezett piaci hozamvaltozasok kedvezébtleniil
érinthetik a Kotvénytulajdonos befektetésének piaci értékét. Ezen kiviil emelkedd inflacio esetén a fix
kamatfizetések realértéke csokkenhet.

Vagyoni biztositas hidnya

A Kotvényekre nem terjed ki a Befektetd-védelmi Alap (vagy mas hasonld biztosités, igy az Orszagos
Betétbiztositasi Alap) védelme, ezért a Kibocsatonak a Kotvényekkel kapcsolatos esetleges nem
teljesitése esetére harmadik személy helytallasaban nem lehet bizni.

Eszkozfedezet nem léte

A Kotvények eszkozokkel nem fedezettek, ezért a Kibocsatd esetleges fizetésképtelensége esetén a
Kétvénytulajdonosok egészben vagy részben elveszithetik a befektetéseik értékét.

1.2.10 Hitelkockdazati besorolas romlasa

A Kotvények hitelkockazati besoroldsa a jelen Informaciés Dokumentum keltének napjan ,.BB-".
Amennyiben a kibocsatasra keriild Kotvények hitelkockazati besorolasa a Kotvények jelenlegi ,,BB-"
mindsitésérél kedvezotlenebb mindsitésre romlik, akkor a mindsitésromlas vagy Ilehetséges
mindsitésromlas azt eredményezheti, hogy a Kibocsatd jovobeni finanszirozasi lehetdsége és
tokeerdssége gyengiil, illetve a finanszirozasi koltségek novekedhetnek, amelyek lényeges hatranyos
hatassal lehetnek a Kibocsatd pénziigyi helyzetére. A Kotvények hitelkockazati besorolasanak
hosszantartd, illetve nagymértékii romlasa a Kotvények i1d6 eldtti visszavasarlasi kotelezettségét
eredményezhetik a Kibocsaté oldalardl, amely esetében nincs biztositék arra, hogy a Kotvények
visszavasarlasara kelld pénziigyi fedezet all rendelkezésre a Kibocsatd oldalan. A kibocsatasra keriil6
Kotvények hitelmindsitésének romldsa esetén a Kotvénytulajdonosok kockdzatérzékenységére is
figyelemmel el6fordulhat, hogy a masodpiaci befektet6i kedv csokken, amely a Kotvények likviditdsdban
is megmutatkozhat.

1.2.11 Kotelezettségvallaldsok megsértése

A Kotvényekhez kapcesolodo kotelezettségvallalasok megsértése a Kotvények id6 eldtti visszavasarlasi
kotelezettségét eredményezhetik a Kibocsatd oldalarol, amely esetében nincs biztositék arra, hogy a
Kotvények visszavasarlasara kelld pénziigyi fedezet all rendelkezésre a Kibocsatd oldalan.

1.2.12 Az XBond multilateralis kereskedési rendszerbe torténd regisztracié meghiasuldsa

A Kibocsato kotelezettséget vallalt arra, hogy a Ktveny legkesobb a forgalomba hozatal lezarasat kovetd
90 (kilencven) napon beliil regisztraciora keriil a Budapesti Ertékt6zsde Zrt. altal mitkodtetett XBond
multilateralis kereskedési rendszerbe. A Kotvények XBond multilateralis kereskedési rendszerbe torténd

srcr

crer

meghitsulasat eredményezheti.
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1.3 A KIBOCSATO KOCKAZATKEZELESI MECHANIZMUSAI

A Kibocsatd menedzsmentje tudomassal bir a fenti kockazatokrol, és a fent meghatarozott kockazatokat
folyamatosan figyelemmel kiséri és sziikség szerint nemzetkdzi szabvanyoknak megfeleld €s a legjobb
iparagi gyakorlatokon alapuld belsé kockazatkezelési eljarasokat tart fenn és alkalmaz. Ennek soran
figyelembe veszi a vallalati értékteremtés bizonytalansagoknak vald kitettségét, a célkitlizések
megvalositdsanak sikerét befolyasolo tényezoket és az azt fenyegetd veszélyeket, tovabba olyan varatlan
események eléfordulasat, amelyek potencialis veszélyt jelenthetnek emberek, eszkdzok, a kdrnyezet vagy
a vallalati hirnév szempontjabol.

A Kibocsato ennek érdekében integralt iranyitasi politikat is miikddtet, fejleszt és tart fenn az MSZ EN
ISO 9001:2015% MSZ EN ISO 14001:2015° és az MSZ ISO 45001:2018* szabvanynak megfelelden. A
Kibocsatd menedzsmentje a MIR; KIR; MEBIR? Politika iranyelvei szerint és annak mentén végzi a
tevékenységét és ennek betartasa elvart a Kibocsaté valamennyi munkatarsatol is.

2 Bz a nemzetkdzi szabvéany arra az esetre hatdrozza meg a mindségiranyitasi rendszerre vonatkozo kdvetelményeket, amikor egy
szervezetnek: a) bizonyitania kell, hogy képes folyamatosan olyan terméket szallitani vagy szolgaltatast nyujtani, amely megfelel
a vevli, valamint az alkalmazhat6 jogszabalyi és egyéb szabilyozé kovetelményeknek, valamint b) célja a vevoéi elégedettség
novelése a rendszer eredményes alkalmazasaval, beleértve azokat a folyamatokat, amelyek a rendszer fejlesztését és a vevoi,
valamint az alkalmazhat6 jogszabalyi és egyéb szabalyozo6 kovetelményeknek valo megfelelGséget szavatoljak.

3 Ez a nemzetkdzi szabvany meghatarozza a kovetelményeket egy kornyezetkdzponti iranyitasi rendszerre, amelyet egy szervezet
felhasznalhat kornyezeti teljesitménye javitasara. Ezt a nemzetkdzi szabvanyt arra szantak, hogy olyan szervezet alkalmazza, amely
arra torekszik, hogy kornyezeti felelsségeit szisztematikus modon kezelje, hozzdjarulva a fenntarthatosag kornyezeti pilléréhez.
Ez a nemzetkdzi szabvany segit a szervezetnek abban, hogy elérje a kornyezetkdzpontu iranyitasi rendszerére tervezett
eredményeket, ami értéket teremt a kornyezet, a szervezet és az érdekelt felek szamara. A szervezet kornyezeti politikajaval
Osszhangban a kornyezetkdzpontu iranyitasi rendszer tervezett eredményei tartalmazzak: a javuld kornyezeti teljesitményt; a
megfelelési kotelezettségek teljesitését; a kornyezeti célok elérését.

4 Ez a nemzetkdzi szabvany meghatdrozza a kdvetelményeket egy munkahelyi egészségvédelem és biztonsiag (MEB) iranyitasi
rendszerre és Utmutatot ad az alkalmazasahoz, hogy a szervezetek képesek legyenek biztonsagos és egészséges munkahelyeket
biztositani a munkaval kapcsolatos sériilés és egészségkarosodas megel6zésével, valamint MEB-teljesitményiik el6relato
javitasaval. Ez a nemzetkozi szabvany barmely szervezetre alkalmazhatd, amely MEB iranyitasi rendszert kivan kialakitani,
bevezetni és fenntartani, hogy javitsa a munkahelyi egészséget és biztonsagot, kikiiszobdlje a veszélyeket és minimalizalja a MEB-
kockazatokat (beleértve a rendszerhidnyossagokat), kihasznalja a MEB-lehetdségeket, valamint foglalkozzon a MEB iranyitasi
rendszer azon nemmegfeleldségeivel, amelyek a tevékenységeivel kapcsolatosak. Ez a dokumentum segit a Kibocsatonak, hogy
elérje MEB iranyitasi rendszere tervezett eredményeit. A Kibocsatdé MEB-politikdjaval 6sszhangban a MEB irdnyitasi rendszer
tervezett eredményei tartalmazzak: a) a MEB-teljesitmény folyamatos javitasat; b) a jogszabalyi kdvetelmények és egyéb
kovetelmények teljesitését; c) a MEB-célok elérését.

> mindségiranyitasi rendszer (MIR), kornyezetkdzpontll iranyitasi rendszer (KIR), valamint munkahelyi egészségvédelem és
biztonsagiranyitasi rendszer (MEBIR).
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KONYVVIZSGALOK

A Kibocsatd megbizott és cégnyilvantartasba bejegyzett konyvvizsgaldja a legutolsd, 2019. pénziigyi
évben az alabbi konyvvizsgald szervezet volt:

A megbizott konyvvizsgalo szervezet adatai

Cégnév:

Székhely:

Cégjegyzékszam:

Kamarai nyilvantartasi szam:
Jogviszony kezdete:

Jogviszony vége:

DEBIT -CREDIT AUDIT Koényvel6 és Konyvvizsgald Korlatolt
Felel6sségii Tarsasag

1143 Budapest, Ilka utca 20. 2. em. 5.
Cg. 01-09-663376

000849

2019.06.01.

2020.05.31.

A konyvvizsgalatért személyében is felelés személy adatai

Név:
Anyja neve:
Lakcim:

Kamarai nyilvantartasi szam:

Almasi Valéria

Hanics Erzsébet

1143 Budapest, Ilka utca 20. 2. em. 5.
002879

A Kibocsatonak a 2020-as pénziigyi év konyvvizsgalatara megbizott és cégnyilvantartasba bejegyzett
konyvvizsgaldja a korabbi konyvvizsgalatért személyében felelds személy haldla folytdn az aldbbi

személyre modosult:

A megbizott konyvvizsgalé szervezet adatai

Cégnév:

Székhely:

Cégjegyzékszam:

Kamarai nyilvantartasi szam:
Jogviszony kezdete:

Jogviszony vége:

Status Plus Audit Konyvvizsgdlé és Gazdasagi Tandcsadd
Korlatolt Feleldsségli Tarsasag

1117 Budapest, Bercsényi utca 34. B. ép. 2. em. 2.
Cg. 01-09-890200

002509

2021. méarcius 1.

2021. majus 31.

A konyvvizsgalatért személyében is felelés személy adatai

Név:
Anyja neve:
Lakcim:

Kamarai nyilvantartasi szam:

Okere Szilvia

Gajarszki Magdolna

1237 Budapest, Tartsay utca 7.
006645
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FELELOS SZEMELYEK
FELELOS SZEMELYEK

A BET mint piacmiikddteté az Informacios Dokumentum jovahagyasara iranyuld kérelem elbiralasa és
az Informaciéos Dokumentum jovahagyasa soran az abban foglalt, a Kibocsatora, illetve miikodésére
vonatkozé informaciok megfeleld alatamasztottsagat és pontossagat, illetve teljességét nem vizsgalta,
ezen informaciokért és azok hianyaért kapcsolatban kizardlag a Kibocsatot terheli minden jogi felelGsség.

A jelen Informaciéos Dokumentum vonatkozasdban a Kibocsatd vezetd tisztségviseldi koziil felelds
személynek mindsiil: Nogradi Tamas tigyvezetd (lakcime: 1185 Budapest, Duna utca 48.) és Paluska
Jozsef ligyvezet6 (lakcime: 9500 Celldomolk, Vorosmarty utca 44.).

Az Informaciés Dokumentum vagy az Informaciés Dokumentum barmely kiegészitésének félrevezetd
tartalmaval és az informéaci6 elhallgatasaval a Kotvények tulajdonosainak okozott kar megtéritéséért a
felelds személy az Informacidos Dokumentum keltétél szamitott 5 (6t) évig felel, amely felel6sség nem
zarhato ki és nem korlatozhato.

FELELOSSEGVALLALO NYILATKOZAT

Alulirottak, Vasutvillamosité Korlatolt Felelésséghi ThArsasdg (székhelye: 1106 Budapest, Jaszberényi
ot 90.; cégjegyzékszama: Cg.01-09-261665) mint a jelen Informéciés Dokumentumban szerepld

informacickért felelés személy képvisclctére jogosult vezetd tisztségviseldi (ligyvezetdk), ezennel
kijelentjiik az alabbiakat,

A jelen Informaciés Dokumentum elkészitése sordn a Kibocesato a i6le elvarhaté médon torekedett arra,
hogy a jelen Informdciés Dokumentum a vonatkozd jogszabilyi kévetelményekkel osszhangban
tartalmazzon minden, a Kibocsété piaci, gazdasagi, péneiigyi, jogi helyzetének, valamint a Kdtvényekhez
kapesol6do jogoknak a befektetd részérdl thrténd megalapozott megitéléséhez szitkséges adatot,

A Kibocsdté legjobb tudomésa szerint a jelen Informdciés Dokumentumban kazolt adatek,
adaicsoportositdsok, éllitisok, elemzések a val6sdgnak megfeleldek, helytalloak, és lehetdvé teszik a
Kibocsitd piaci, gazdasdgi, pénziigyi, jogi helyzetének. valamint a Kotvényekhez kapesoladé jogoknak
a Kotvénytulajdonos részérdl tirténé megalapozoll megitélését. A Kiboesitd legjobb tudomasa szerint a
jelen Informéciés Dokumentum félrevezetd adatot, téves kovetkeztetés levondsara alkalmas
csoportositast, elemzést nem tartalmaz, €s nem hallgat el olyan tényt, amely veszélyezteti a Kibocsatd
piaci, pazdasdgi, pénzligyl, jogi helyzetének, valamint a Kotvényekhez kapesolodo jogoknak a
Kiatvénytulajdonos részérdt 16rténd megalapozott megitélését.

A fentiekkel Gsszhangban a Kibocsdto alulirott képviseldi a Kibocsaté képviseletében kijelentik, hogy a
Jjelen Informacids Dokumentum a valbsignak megfeleld adatokat és allitasokat tartalmaz, és az nem
hallgat el olyan tényeket €s informaécickat, amelyek a Kiitvények, valamint a Kibocsaté helyzetének
megilélése szempontjabdl jelentdséggel bimak,

Budapest, 2021, aprilis 20.

Yasutvillamositd Korlitelt FelelGsségh Thrsasip

Név: Paluska J§zscf Név: Mogradi Tamds
Beosztas: ligyvezetd  vASOTVILL kFr Beosztds: Ogyvezetd

1108 Bp., Jaszbansmyi gt 80,
Adbszam; 10813267-242
miasz.:
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A Kibocsato altalanos bemutatasa

4.1

4.2

A KIBOCSATO ALTALANOS BEMUTATASA

CEGINFORMACIOK

A Kibocsato cégneve:
A Kibocsato roviditett neve:
A Kibocsato székhelye:

A Kibocsaté telefonszama:

A Kibocsato elektronikus kézbesitési cime:

A Kibocsato honlapja:

A Kibocsato cégbejegyzésének helye,

idopontja:

A Kibocsato cégjegyzékszama:

A Kibocsato tevékenységnek idotartama:

A Kibocsato jogi formaja:

A Kibocsatéo miikodésére iranyado jog:
A Kibocsato jegyzett tokéje:

Hatalyos létesito okirat kelte:

A Kibocsato fo tevékenysége:

Uzleti év:

Vasutvillamositd Korlatolt Felel6sségli Tarsasag

VASUTVILL Kft.
1106 Budapest, Jaszberényi it 90.
(+36) 1/260-0850

info@vasutvill.hu

https://www.vasutvill.hu/

Fovarosi Torvényszék Cégbirosaga,

1995. szeptember 6.
Cg.01-09-261665
hatarozatlan

korlatolt feleldsségli tarsasag
magyar jog

150.000.000,- Ft

2021. marcius 1.

4212 '08 Vasut épitése

naptari évvel megegyezd

CEGTORTENET

A Kibocsaté miikodése 70 éves multra tekint vissza, jogelédje 1949-ben alakult a MAV egy o6nallo
fonokségeként és a MAV szervezetén beliil miitkodott egészen 1992. december 29-ig, majd az akkori
vagyonaval, létszamaval 1992. december 30-aval egyszemélyes tarsasagként, 100 %-os MAV
tulajdonban megalakult a MAV Vasutvillamosito Kft.

1998-ban a MAV eldbb a kisebbségi tulajdonrészt, majd négy évvel késSbb a maradék 51 %-ot is
értékesitette, ezzel a Kibocsatd 2002. évtél a MAV-tol teljesen fiiggetlen, 6nalld tarsasagként mikodott,
6 tulajdonosa pedig a cseh EZ Praha lett. A 2003. és 2017. év kozotti idészak alatt a Kibocsatonal az j
fels6vezeték épités (pl. Mosonszolnok — Csorna — Porpac; Szombathely-Zalaszentivan) és atépités (pl.
Székesfehérvar és Békéscsaba csomopont atépitése; Lepsény — Szantdéd — Kordshegy vasutvonal
atépitése) mellett 2005. januar 1-jét6l az lizemeltetési teriilet nagyaranyu boéviilésére keriilt sor.
Karbantartasi szerzodés keretében a Kibocsato végezte Magyarorszag keleti és nyugati régiéjaban a MAV
vasuti halozatanak villamos felsdvezetéki berendezésein a vonatkozo6 karbantartasi tevékenységet 7 éven
at, amikor a vastthalozat izemeltetdje a tevékenység visszaszervezése mellett dontott. 2017-ben magyar
befektetok 100%-ban megvasaroltak a Kibocsatonak mind a cseh, mind pedig a magyar tulajdonban 1évé
kozvetett tulajdonrészeit. A tulajdonosvaltas 6ta a Kibocsato éves arbevétele a tobbszordsére nott, szamos
unios forrasbol megvalodsitott ) vonalvillamositasi, illetve atépitési €és rekonstrukcids projekt
megvaldsitasaban vett részt. A Kibocsato tovabbra is Magyarorszag legnagyobb felsdvezeték épitésre és
szerelésre szakosodott vallalata, melyhez minden sziikséges er6forrassal rendelkezik. A beépitésre keriild
felsdvezetékes anyagok jelentds részét a sajat mithelyében gyértja. Uzleti portfolidja 2018 6ta boviilt a
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4.5

4.6

4.7

vasuti palya karbantartasi tevékenység ellatasaval, melyet sajat specialis palyaépit6 nagygépekkel végez.
A 2019. iizleti évben a Kibocsatd netto arbevétele meghaladta a 14.000.000.000,- Ft 6sszeget.

CEGSTRUKTURA
A Kibocsatdé nem rendelkezik a Szamviteli tv. szerinti értelemben vett leanyvallalattal.
SZERVEZETI FELEPITES

A Kibocsato szervezetét a jelen Informacios Dokumentum 1. sz. Melléklete alatt csatolt szervezeti abra
mutatja be.

LENYEGES SZABADALMAK, LICENCEK, GYARTASI ELJARASOK

A Kibocsatd nem rendelkezik 1ényeges szabadalommal, licenciaval vagy gyartasi eljarassal. A Kibocsato
gyartasi tevékenysége nem meghatarozé a fotevékenysége ellatasa soran. A Kibocsatd gyartasi
tevékenysége a felsGvezeték épitéshez sziikséges szerkezetek, illetve a felsvezeték tartd oszlopok
gyartasanak keretében valosul meg, amely a Kibocsato telephelyén talalhatdé mithelyben torténik.

LENYEGES IPARI, KERESKEDELMI VAGY PENZUGYI SZERZODESEK

A Kibocsaté nem rendelkezik 1ényeges ipari, kereskedelmi vagy pénziigyi szerzédésekkel, ugyanakkor a
miikodéséhez ¢és feladatainak ellatdsahoz sziikséges bankgarancia, illetve lizing szerzédésekkel
rendelkezik egyes pénziigyi intézményekkel.

ALKALMAZOTTAK LETSZAMA

A Kibocsaté 2019. december 31. napjan 70 {6 szellemi, 130 {6 fizikai, azaz minddsszesen 200 {6

alkalmazotti 1étszammal rendelkezett a jelen Informacidos Dokumentumban szerepld pénziigyi idészak
végén.
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5.2

A KIBOCSATO UZLETI TEVEKENYSEGE

A KIBOCSATO MUKODESE, FOBB TEVEKENYSEGI KOREI, TERMEKEI, SZOLGALTATASAI,
LEGFONTOSABB PIACAI

A Kibocsatd 70 éves multra visszatekintd tapasztalataval az orszag legnagyobb vastti felsdvezeték
épitésre ¢és szerelésre szakosodott vallalata. Tevékenységével folyamatosan hozzajarul a vasiti
kozlekedés fejlodéséhez, az infrastruktira megujulasahoz.

A Kibocsatd az elmult évtizedek alatt tobb ezer kilométer vasuti felsGvezetéket épitett és wjitott fel
orszagszerte, és részese volt a hazai vasuti halozat 6sszes jelentds villamositasi és feltjitasi projektjének.
A Kibocsato 6 tevékenységi kore a 25 kV, 50 Hz-es, egyfazisu villamos felsévezeték épitése, feltjitasa,
rekonstrukcidja, igy jelenleg is a magyar vasuti hal6zat szamos pontjan valdsit meg eurdpai unios és hazai
forrasbdl finanszirozott felsévezeték épitési projekteket alvallalkozoként.

A Kibocsatod a vasutépitési piacon 2017-t61 fovallalkozoként is jelen van, igy a felsdvezeték épitésen
tulmenden egyéb szakdgakhoz (tervezés, palya épités, miitargy épités, FET-HETA, kabelalépitmény,
valtofiités, elofiités, biztositoberendezés, tavkozlés, térvilagitas, alallomas épités, kozmii kivaltasok stb.)
tartozd munkarészek kivitelezésében is részt vesz, sziikkség szerint alvallalkozok bevonasaval.

A Kibocsaté a folyamatban 1év6 kivitelezéseihez, valamint a jovébeni munkakhoz nagyértékii sajat
tulajdonban 1év6 targyi eszkdzokkel, vasiti jarmiivekkel, gépekkel, egyéb berendezésekkel rendelkezik,
amely er6forrassal a Kibocsatdé Magyarorszag legnagyobb felsdvezeték épitésre és szerelésre szakosodott
vallalatanak mindsl.

A 2018. év II. félévétdl a Kibocsatd tevékenységi kore a palyakarbantartasi- és szabalyozasi feladatok
ellatasaval, valamint az ehhez sziikséges specidlis gépekkel boviilt

A KIBOCSATO VERSENYHELYZETE

A Kibocsatd jellemzéen a Magyarorszag teriiletén megvalosuld vasutépitési, vasutfejlesztési munkak
kivitelezésében vesz részt. A vasutépitési tenderek esetében dontéen a NIF Zrt. (székhelye: 1134
Budapest, Vaci Gt 45.), MAV Zrt. (székhelye: 1087 Budapest, Kényves Kalman krt. 54-60.), GYSEV Zit.
(székhelye: 9400 Sopron, Matyas kiradly utca 19.) a megrendeld és az egyes munkak tobbnyire
kozbeszerzési eljaras keretében keriilnek versenyeztetésre. Eves szinten kevés, de jelentds értékii projekt
keriil kiirasra, ebbdl kifolyolag azon piaci szereplok kore, akik folyamatosan, jelentds kapacitast fent
tudnak tartani annak érdekében, hogy fovallalkozoként egy nagy értékli projektet — a szigort
kozbeszerzési feltételeknek is megfelelve — el tudjanak nyerni és meg is tudjanak valdsitani, nem
szamottevo. Az el6zéek miatt a nagyobb vasutépitd cégek is inkabb konzorciumban, kdzosen indulnak
egy nagyobb projektre kiirt palyazat elnyeréséért.

A felsOvezeték épités tekintetében a tevékenység specidlis jellegébdl addddan kevés a piaci szerepld.
Magyarorszagon csak néhany cég rendelkezik kelld referenciaval, tapasztalattal és megfeleld
szaktudassal, er6forrassal az ilyen jellegli feladatok ellatasara. Ugyanakkor a villamositott vasutvonalak
aranya Magyarorszagon (39,9%) és a komnyez0 orszdgokban is elmarad az Eurdpai Uniods atlagtol
(53,7%), amely alapjan az EU-s atlag fokozatos ndvekedése mellett tovabbi jelentds vasutvillamositasi
projektek kiirasara szamit a Kibocsatd mind a hazai, mind pedig a kdrnyezd orszagokban, amelyek a
Kibocsatd varakozasai szerint hosszu tdvon képesek lesznek lekdtni a Kibocsatd rendelkezésére allo
kapacitasokat.

Szakag Arbevétel 2019-es iizleti évben (Ft) Arany (%)
Felsdvezeték épités 8.154.332.751 57,6
Felsovezeték épitésen Kiviili munkak
(tervezés, palya épités, miitargy, FET-HETA, stb.) 3:603.958.340 39,6
Szabalyozé gépek bérbeadas, iizemeltetése 335.986.736 2,4
Egyéb arbevételek 53.812.442 0,4
Ertékesités netto arbevétele dsszesen 14.148.090.269 100,0
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5.3

54

Jelenleg a Kibocsatd arbevételének szinte teljes egészét belfoldi értékesitésbdl, szolgaltatasnyujtasbol
realizélja.

STRATEGIAI PARTNEREKKEL VALO EGYUTTMUKODES

A Kibocsato a Homlok Zsolt iranyitasa ala tartozé Homlok Zrt.-vel (székhelye: 9561 Nagysimonyi, Arany
Janos utca 23.) stratégiai partnerséget alkot. A Kibocsatd sajat er6forrasaival jellemzden a vasuti
felsGvezeték épitési feladatokban, valamint a vasuti palya szabalyozasi munkakban tud részt venni. Ezzel
szemben a Homlok Zrt. inkabb a palyaépitésben és az ahhoz kapcsolodd munkarészek kivitelezésében
rendelkezik referencidkkal, tapasztalattal, illetve a megvalositashoz sziikséges erdforrasokkal. Ebbol
kifolyolag a két tarsasag egymast kiegészitve (vallalkozo-alvallalkozo jogviszonyban) vesz részt egyes
projekteken.

A KIBOCSATO UZLETI STRATEGIAJA

A Kibocsatd 16 célja az, hogy magas szakmai szinvonalon és mindségben végzett munkéval, korszer(i
jarmiivekkel, képzett munkatarsakkal tovabbra is a felsGvezeték épitési piac meghatarozd szerepldje
legyen.

Ezen kiviil a Kibocsato folyamatosan vizsgalja a tevékenységi korok bovitésének, valamint a kiilfoldi
terjeszkedésnek a lehetdségét.
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6.1

A KIBOCSATO PENZUGYI HELYZETE, MUKODESENEK EREDMENYE

Az Informaciés Dokumentum jelen fejezetében rogzitett, a Kibocsatd pénziigyi helyzetére vonatkozo
pénziigyi informaciokat a Kibocsato altal kozzétett pénziigyi beszamolokkal, valamint az Informacios
Dokumentum 1 ,, Kockdzati tényezék” cimii fejezetében bemutatott kockazati tényezokkel egyiitt ajanlott
figyelembe venni. A jelen fejezet egylitt értelmezendd tovabba az Informaciéos Dokumentum 5 ,, 4
Kibocsato iizleti tevékenysége” cimii fejezetében foglalt informaciokkal.

VEZETOI ELEMZES
A Kibocsatdo 2019. évi tevékenységének értékelése kapcsan megallapithatd, hogy a gazdalkodasa
Osszességében a tulajdonos altal eldzetesen elfogadott lizleti terv szerint alakult. A megfeleld eréforras-

és készletgazdalkodasnak koszonhetéen nem meriiltek fel olyan anyagellatasbol, kapacitashianybol eredd
problémak, amelyek gatoltak volna a 2019. évre tervezett termelési program megvaldsitasat.

Ugzleti tevékenységbdl szarmazd eredményt jelentdsen befolyasold 1ényeges tényezék bemutatisa

A Kibocsato fontosnak tartja megjegyezni, hogy az adott arbevétel szinten képz6dd lizemi eredmény
mértékét nagyban befolyasolja az a koriilmény, hogy az adott arbevételhez tartozé miiszaki tartalom
megvaldsitasahoz milyen mértékben tudja a sajat eréforrasait hasznalni és milyen mértékben kell
alvéllalkozokat bevonnia. Ennek kovetkeztében eléfordul, hogy valtozatlan nagysagrendli arbevétel
ellenére a Kibocsatonal felmeriil6 koltségek mértéke és Osszetétele évrdl-évre valtozik.

Arbevétel, iizleti tevékenység eredménye, EBITDA

A 2019-es lizleti év soran 14,1 milliard forint arbevétel mellett 2,4 millidrd forintos (17,2%) iizemi
eredményt és 2,2 milliard forintos (15,6%) addzott eredményt realizalt a Kibocsatd, amely dsszhangban
volt a menedzsment és a tulajdonosok altal eldiranyzott jovedelmezdségi elvarasokkal.

A pénziigyi miiveletek eredménye 29,4 milli6 forint (nyereség) volt, igy ez nagyban nem befolyasolta a
tarsasag addzas el6tti eredményét.

Cash-flow

A Kibocsatdé pénziigyi helyzete a 2019-es beszamoldval érintett idoszakban stabil volt, a likviditasi
mutatok érdemben nem valtoztak. A 2019. iizleti évre vonatkozd éves beszamold forduldnapjan
rendelkezésére allo pénzeszkozok valtozasa az el6z6 évhez képest mindossze 132 millio forint, amely
nem tekinthet6 jelentdsnek. A Kibocsatd a pénziigyi befektetések terén rendkiviil konzervativ, kockazat
keriil§ stratégiat kovet és szabad pénzeszkozeit tOkegarantalt, illetve alacsony kockazat értékpapirokban
helyezi el. Az értékpapirok allomanya a 2019. {izleti évre vonatkozo beszdmoloban 728 milli6 forinttal
volt kevesebb az el6z6 évhez képest.

Miikodési koltségek

A Kibocsatéo mikddési koltségeinek jelentds részét a bér jellegii kifizetések adjak. A Kibocsatd szervezeti
felépitése, az egyes tigyviteli feladatokat ellatd osztalyok 1étszama nem valtozott jelentésen a targyévben,
igy a miikodési koltségek sem emelkedtek szignifikans mértékben. A Kibocsato jelenlegi felépitésével,
dolgozbi Osszetételével egy bizonyos szintig rugalmasan tud reagalni a termelési volumen ingadozasaira,
ezért a miikodési koltségek sem fluktudlnak jelentésen az egyes iizleti évek kozott.

Adobzott eredmény

A Kibocsato adozott eredménye 2.211.209.000,- forint volt a 2019. iizleti év tekintetében, amely kevesebb
mint a 2018-as iizleti év adozott eredménye, ugyanakkor a sajat toke 6sszege 1ényegesen nem valtozott.

Befektetett eszk6zok

A Tarsasag befektetett eszkdzeinek nettd értéke jelentdsen nem modosult, azonban az elkdvetkezd
években a termelésben résztvevé eszk6zok bovitésével, illetve a korabbi években elinditott felsGvezeték
szereld jarmtivek remotorizacidjat célzo program folytatasaval tervez a Kibocsatd. Ennek megfeleléen a
2020. gazdasagi évben 212 millié forint értékben szerzett be vasuti felsévezeték épitéshez sziikséges
eszkozoket, valamint szintén ebben az évben irt ald egy vasiti szabalyozogép beszerzésérdl szolo
megallapodast a meglévd géplanc bovitéséhez. A szabalyozogép atadasara és az el6bbiekben emlitett
szerz6dés teljesitésére 2021. évben kertil sor.
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6.1.7

Forgoeszk6zok

A Forgoeszkozok jelentds részét a Kovetelések (7,3 milliard forint), Ertékpapirok (5,3 milliard forint),
Pénzeszk6zok (1,6 milliard forint) és a Készletek (0,7 milliard forint) adjak. A nyilvantartott kovetelések
nem vitatottak, az éves beszamold elkészitése soran értékvesztés képzésre nem volt sziikség. A
projektekhez kapcsolodoan befolyt eldleg atmenetileg kockazatmentes, tdkegarantalt értékpapirokban
keriilt lekotésre, amely az éves beszamoldban az Ertékpapirok soron szerepel. A Készleteket féként a
kivitelezéshez sziikséges anyagok adjak, a fordulonappal a Tarsasagnak jelentds mértékii befejezetlen
termelése nem volt.

Informacidk a kibocsatd meglévd, folyamatban 1év6 és jovhbeli beruhdzasairdl és befektetéseirdl

A Kibocsato 2019. évben folytatta a 2018. évben elkezdett eszkdzparkjanak korszeriisitésére vonatkozo
programjat boviilo tevékenységéhez igazitasaval. A régi, elavult miiszaki gépek rekonstrukcios, felujitasi
munkai, a befejezetlen beruhdzasban 60.950.000,- forint értékben szerepelnek ilyen jogcimen a Kibocsatd
konyveiben.

A Kibocsatd részesedéssel, tartos hitelviszonyt megtestesit értékpapirral, hosszllejarati bankbetéttel
nem rendelkezik. A Tarsasag a 2019. beszamoloval érintett {izleti év folyaman hosszi lejaratu kolcsont
folyositott munkavallaldinak, illetve azok torlesztése tortént.

Toékeforrasok bemutatdsa mind révid, mind hosszi tdvon

A sajat toke a jegyzett t0kébol, a korabbi évek soran felhalmozott eredménytartalékbol és a targyévi
adozott eredménybdl all. A Kibocsatd a 2019. évi eredmény terhére 2.211.209.000,- forint osztalékot
hagyott jova, amelybdl 2019. év folyaman 1.000.000.000,- forint osztalék elélegként a fennmarado rész
pedig 2020-ban pénziigyileg rendezésre keriilt. Az osztalék eldleg az éves beszamoldban a kapcsolt
vallalkozasokkal szembeni kdvetelések kozott keriilt bemutatasra.

A Kibocsatd igyekszik konzervativ finanszirozasi startégiat folytatva a befektetett eszkozeit és a tartos
forgoeszkoz lekotéseit hosszu lejarata forrasokkal, sajat t6kével finanszirozni. Ennek és a projektek
megvaldsitasahoz folyositott el6legnek kdszonhetden az elmult év soran nem jelentkeztek likviditasi
problémak a Kibocsatonal. A Kibocsatd sem hazai, sem Eurdpai Unids tdmogatasokkal nem rendelkezik.

6.1.10 Egyéb informacidk

A céltartalékok jelentds részét a projektekhez kapcsolddd garancialis és egyéb kotelezettségekre képzett
céltartalékok adjak. A Kibocsato kotelezettségei koziil a vevoktdl kapott eléleg (7.679.413.000,- forint)
¢s a szallitoi kotelezettségek (1.737.544.000,- forint) a legjelentdsebbek. A hosszilejarata kotelezettségek
kozott a lizingek és az alvallalkozokkal szemben érvényesitett garancialis visszatartasok szerepelnek. A
Kibocsatd pénziigyi eredményére, miikodési raforditasaira, forrasaira, és cash-flow adatira tovabbi
informdcio a jelen Informécidés Dokumentum 2. sz. melléklete tartalmazza.
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7

7.1

7.2

TULAJDONOSOK, TISZTSEGVISELOK, MUNKAVALLALOK

A jelen pontban bemutatott informaciok a Kibocsatonak a Kotvénykibocsatds iddpontjaban hatalyos
alapszabalyaban foglalt rendelkezéseken alapulnak.

A Kibocsato iranyitasat, igazgatasat 2 (kettd) iigyvezeto latja el.
A Kibocsatonal feliigyeld szervként 3 (harom) taga FeliigyelObizottsag mitkodik.

A KIBOCSATO TULAJDONOSA

A Kibocsato egyszemélyes korlatolt felelosségli tarsasag, amelynek egyediili tagja, igy a jegyzett tokéje
¢s szavazati jogai 100%-at megtestesitd iizletrész tulajdonosa a Rafinanz Promotion CZ s.r.o. cég
(székhelye: CZ-60300 Brno, Pisarky, Kvetnd 178/34., nyilvantartasi szama: 27935906) (Tulajdonos),
amelynek kizarélagos (egyediili) tulajdonosa a RAFINANZ PROMOTION AG (székhely: 6300 Zug,
Baarerstrasse 14-16.; nyilvantartasi szam: CHE-337.759.351).

A Rafinanz Promotion AG részvényesei, mint a Kibocsato 100%-os kozvetett tulajdonosai a kdvetkezok:
(i) Mészaros Lorinc (tényleges tulajdonos) 49%-os, (i) Homlok Zsolt Andras (tényleges tulajdonos) 41%-
os, valamint — 2020. jinius 8. napja 6ta — (iii) a Colaire Consulting OU (székhelye: Viru viljak 2
Kesklinna linnaosa, Tallinn Harju maakond 10111; nyilvantartasi szama: 12598936) 10%-0s mértékben.
A Colaire Consulting OU dr. Német Zoltan maganszemély kizarélagos tulajdonaban 4ll.

A KIBOCSATO UGYVEZETESE

A Kibocsato iigyvezetését az tigyvezetok latjak el. Az egyes ligyvezetdk a Kibocsatd képviseletére
egylittesen jogosultak.

7.2.1 A Kibocsato ligyvezetdi

= Paluska Jozsef

Megbizatas kezd6 id6pontja: 2018. januar 1.

Megbizatas id6tartama: Hatarozatlan
Cégjegyzési joga: Egyiittes
Kibocsato keretein beliil ligyvezetd igazgatod

ellatott fobb tevékenységek:

Szakmai életrajz: Paluska Jozsef magasépitési szakon szerzett képesitést 1990-ben a
Pollack Mihaly Miiszaki Féiskolan. Palyafutisat a MAV Epitési
Fonokségén kezdte Celldomolkon, majd 1992-t61 2008-ig a
Mavépcell Kft-nél dolgozott, ahol 2006-t6]1 fomérndki beosztasban
végezte tevékenységét. 2008-2012 kozott a Swietelsky Vasuttechnika
Kft-nél miiszaki igazgato-helyettes, majd 2012-2017 kodzott termelési
igazgato.

A Kibocsatonal 2018 ota végzi ligyvezetd igazgatoi feladatait.

Szakmai tevékenységgel Nincs folyamatban, és az elmult 3 (harom) évben nem keriilt vele
kapcsolatban lefolytatott szemben lefolytatasra a szakmai tevékenységével kapcsolatos
eljaras: barmilyen eljaras.

14



VASUTVILL Kft. — Informaciés Dokumentum

Tulajdonosok, tisztségvisel6k, munkavallalok

Nogradi Tamas

Megbizatas kezd6 idépontja:
Megbizatas id6tartama:
Cégjegyzési joga:

Kibocsato keretein beliil
ellatott fobb tevékenységek:

Szakmai életrajz:

Szakmai tevékenységgel
kapcsolatban lefolytatott
eljaras:

2017. januar 17.
Hatarozatlan
Egyiittes

igyvezetd igazgato

Nogradi Tamas 1995-ben szerzett okleveles kozgazdasz képesitést a
Pénziigyi- és Szamviteli Féiskola szamviteli-, vallalkozasi szakan. A
késébbiek folyaman kozgazdasagtudomanyi mester képzésen
szerzett oklevet.

Szakmai palyafutasat az OETL Motorgyar Rt-nél kezdte, majd 1995-
t6] gazdasagi igazgatdo a Gabor Aron Gépgyar Rt-nél. A Magyar
Epiiletszereld Zrt-nél 1997-2003 kozott gazdasagi igazgatd, majd
vezérigazgatd-helyettes, 2004-2008 kozott pedig vezérigazgatd és az
igazgatosag tagja.

2008-t61 kezdddden tobb sajattulajdont gazdasdgi tarsasag
igyvezetését is ellatja. A Kibocsatonal 2017 6ta végzi ligyvezetd
igazgatoi feladatait.

Nincs folyamatban, €s az elmult 3 (harom) évben nem keriilt vele
szemben lefolytatasra a szakmai tevékenységével kapcsolatos
barmilyen eljaras.

7.3 A KIBOCSATO FELUGYELOBIZOTTSAGA

A Kibocsatonal 3 (harom) tagh FeliigyelObizottsag miikddik. A Feliigyeldbizottsag feladata tobbek kozott
az ligyvezetok munkdjanak ellendrzése, valamint a Kibocsatod konyvvizsgaldjaval torténd egylittmiikodés
az éves beszamolo szabalyszeri elkészitésének érdekében.

7.3.1 A Kibocsato feliigyelObizottsagi tagjai

Homlok Mésziros Agnes

Megbizatas kezd6 id6pontja:
Megbizatas id6tartama:

Kibocsato keretein beliil
ellatott fobb tevékenységek:

Szakmai életrajz:

Szakmai tevékenységgel
kapcsolatban lefolytatott
eljaras:

2019. junius 1.
Hatarozott, 2024. majus 31. napjaig
A Feliigyel6bizottsag tagja

Homlok Mészaros Agnes a FeliigyelObizottsag tagjaként képviseli a
tulajdonos érdekeit, illetve ellendrzi és tdmogatja az tligyvezetdk
munkajat az elmult évek soran hasonld poziciokban szerzett
munkatapasztalataval.

Nincs folyamatban, és az elmult 3 (harom) évben nem keriilt vele
szemben lefolytatasra a szakmai tevékenységével kapcsolatos
barmilyen eljaras.
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7.4

= Dr. Fendrik Gyula

Megbizatas kezd6 idépontja:

Megbizatas idotartama:

Kibocsato keretein beliil
ellatott f6bb tevékenységek:

Szakmai életrajz:

Szakmai tevékenységgel
kapcsolatban lefolytatott
eljaras:

= Marjai Péter

Megbizatas kezdd idépontja:

Megbizatas id6tartama:

Kibocsato keretein beliil
ellatott fébb tevékenységek:

Szakmai életrajz:

Szakmai tevékenységgel
kapcsolatban lefolytatott
eljaras:

2020. december 10.
Hatarozatlan

A Feliigyeldbizottsag tagja

Dr. Fendrik Gyula a Janus Pannonius Tudomanyegyetem Jogi Karan
1982-ben szerzett jogi diplomat, majd 1989-ben iligyvédi szakvizsgat
tett és fels6fokt kiilkereskedelmi végzettséget is szerzett. A
szakvizsga megszerzése oOta folyamatosan iigyvédkeént dolgozik
2016-t0l els6sorban magyar épitdipari cégek képviseletében jar el.

Nincs folyamatban, és az elmult 3 (harom) évben nem keriilt vele
szemben lefolytatasra a szakmai tevékenységével kapcsolatos
barmilyen eljaras.

2020. december 10.
Hatarozatlan

A Feliigyel6bizottsag tagja

Marjai Péter a Feliigyel6bizottsag elndke. 1995-ben a Budapesti
Pénziigyi és Szamviteli Foéiskolan szerzett diplomét szamvitel
terlileten, kozgazdasz egyetemi végzettséget a Széchenyi Istvan
Kozgazdasagi Egyetemen szerzett. Palyaja soran tobb cégnél toltott
be vezérigazgatoi és gazdasagi igazgatdi poziciot.

Nincs folyamatban, €s az elmult 3 (harom) évben nem keriilt vele
szemben lefolytatadsra a szakmai tevékenységével kapcsolatos
barmilyen eljaras.

EGYEB KULCSFONTOSSAGU MUNKAVALLALOK

A Kibocsatd legjobb tudomdsa szerint a jelen Informacidos Dokumentum keltének napjan a fenti
személyeken til nem allnak alkalmazasban egyéb olyan kulcsfontossagi munkavallalonak tekinthetd
személyek, akiknek a hidnya dnmagaban kihatéssal lenne a Kibocsatdé eredményes mitkddésére.
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8 PENZUGYI INFORMACIOK

A Kibocsato legutolso elfogadott, 2019. {izleti évre vonatkoz6 (i) auditalt pénziigyi beszamolojat, (ii) a
kiegészité melléklettel, valamint (7ii) a konyvvizsgaloi jelentéssel egyiitt jelen Informacios Dokumentum
2. sz. melléklete tartalmazza.

A Kibocsato a legutolsé auditalt pénziigyi beszamoloja 6ta nem tett k6zzé negyedéves, vagy féléves
iddszakra vonatkozo pénziigyi informaciokat.
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VASUTVILL Kft. — Informaciés Dokumentum Folyamatban 1évo birésagi,
valasztottbirosagi, hatdsagi eljarasok

9 FOLYAMATBAN LEVO BIROSAGI, VALASZTOTTBIROSAGI, HATOSAGI ELJARASOK

A jelen Informéaciés Dokumentum keltének napjan a Kibocsaté nem érintett semmilyen, a sajat tokéje
10%-4at meghalado értékre vonatkozo, folyamatban 1€v6 birdsagi, valasztottbirdsagi vagy egyéb hatosagi
eljarasban.
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10

LENYEGES SZERZODESEK

A Kibocsatonak nincs tudomasa — a Kibocsatd szokasos iizletmenete soran kotott szerzodéseken kiviili —
olyan lényeges szerzédésrol, amely értelmében a Kibocsatot olyan kotelezettség terheli, illetve olyan
jogosultsaggal rendelkezik, ami jelent6séggel bir a Kibocsatdé megitélése vagy a Kotvények értékelése
szempontjabol.
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11

11.2

INFORMACIO A KIBOCSATASROL

A Kibocsatoé altal kibocsatott Kotvényekre vonatkozo relevans informdaciok a jelen Informacios
Dokumentum 13.1 pontjaban kertiiltek bemutatasra.

A FORGALOMBA HOZATALBOL SZARMAZO FINANSZIROZAS FELHASZNALASA, A KIBOCSATAS CELJA

Az elmult idészakban az infrastruktura fejlesztésre iranyuld projektek finanszirozasi szempontbol
rendkiviil kedvez6 konstrukcidban, nagy osszegii elleg biztositasa mellett valosultak meg, azonban nem
zarhato ki, hogy ez a tendencia a jovoben indul6 projektek esetében megvaltozik és ezekre a Kibocsatd
hasonldéan kedvezd feltételekkel nem fog tudni szerzdédni, igy a Kibocsatd a Kotvénykibocsatasbol
szarmazo Osszeget a Kibocsato miikddo tékéjének biztositasara és a projektek finanszirozasi tartalékanak
biztositasara kivanja felhasznalni.

A KOTVENYEN ALAPULO KOTELEZETTSEGEK TELJESITESENEK TERVEZETT PENZUGYI FEDEZETE

A Kotvénykibocsatadsbol szdrmazo, projektek finanszirozasi tartalékat szolgald dsszegekre atmenetileg
meriilhet fel sziikség a Kibocsatd részérdl, amely atmeneti tobblet-finanszirozasi igény a projektek
megvaldsulasaval, a projektekhez kapcsolodd szamladk pénziigyi teljesitésével megszinik, igy a
Kotvénykibocsatasbol szarmazd, ilyen célra elkiilonitett toke visszafizetése biztositott. A toketorlesztések
és a kamatok megfizetésére a projektek altal realizalt eredmény nyujt fedezetet.
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12 EGYEB, KULCSFONTOSSAGUNAK ITELT INFORMACIOK

A Kibocsatod vonatkozasaban nincsenek olyan tovabbi, kulcsfontossagunak itélt informaciok, amelyek a
jelen Informacioés Dokumentumban mas helyeken rogzitett informaciokon kiviil feltiintetendok.
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13 A KOTVENYEK JELLEMZOI

Az MNB a vallalati kétvénypiac likviditasanak novelése érdekében 2019. julius 1-jén elinditotta a
Novekedési Kotvényprogramot (NKP) 300 milliard forintos keretosszeggel, amelynek keretében jo
mindsitéssel rendelkezd, nem pénziigyi vallalatok kétvényeinek meghatarozott részét vasarolja meg. A
Kotvények az NKP keretében keriiltek kibocsatasra, amelyre tekintettel a Kotvények és a
kotvényfeltételek az MNB altal kozzétett NKP feltételeinek megfelelden, arra figyelemmel keriiltek
Osszedllitasra.

13.1 AKOTVENYEK

13.1.1 A Kotvények jellemz0i

A Kotvény elnevezése: VASUTVILL 2031/A

Kibocsaté: Vasutvillamositd Korlatolt Felelosségli Tarsasag
Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.

A Kotvények jellege: A Kétvények a Kibocsato kozvetlen, feltétel nélkiili,

nem alarendelt és nem biztositott kotelezettségeit
testesitik meg. A Kotvények a Kibocsatd mindenkori
fennalldé egyéb, nem biztositott, nem alarendelt
kotelezettségeivel egyenrangliak a felszamolds vagy
végelszamolas, illetve a Kibocsatd vagyonara vezetett
végrehajtas soran kovetendd kielégitési sorrendben,
kivéve azokat a kotelezettségeket, amelyek elsdbbséget
élveznek az iranyado, felszamolasra, végelszamolasra,
végrehajtasra vonatkozd vagy egyéb jogszabalyok
alapjan.

A forgalomba hozatal médja: A Kotvények forgalomba hozatalanak modja az
értékpapirra vonatkozo nyilvanos — de a Prospektus
Rendelet szerinti tajékoztatd készitése és kozzététele
alol mentesitett — ajanlattétel volt aukcids eljaras

keretében.
A Kotvények megjelenési forméaja: Dematerializalt kotvény
A Kotvények tipusa: Névre sz0616 kotvény
Felhatalmazas a kibocsatasra: A Kibocsato ligyvezetésének a 2021. januar 15. napjan

hozott 1/2021.[01.15.] szdmu kibocsatoi dontése.
Ossznévérték: 3.000.000.000,- forint
Bevont forras dsszege: 3.001.779.000 ,- forint®

Névérték Kotvényenként/Cimletbeosztas: 50.000.000,- forint

Kotvények darabsziama: 60 darab

Kotvény pénzneme: forint

ISIN azonosité: HU0000360151

Futamido: 2021. februar 03. — 2031. februar 03.
Lejarat Napja: 2031. februar 03.

6 Ezer forintra kerekitve.
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A Kotvények jellemzoi

Forgalomba hozatali eljaras:

Az Aukcié Napja:

A forgalomba hozatal, elszimolas napja
(Ertéknap):

A Kotvények forgalomba hozatalanak
helye:

A Kotvényekhez kapcsolodé jogok:

A Tpt. 5. § (1) bekezdés 5. pont, illetve 50. §-a szerinti
aukcios eljaras.

2021. februar O1.
2021. februar 03.

A Kotvények a Tpt. 7-9/A. §-aiban foglalt
rendelkezések szerint, dematerializalt formaban
keriiltek eldallitasra és a KELER altal vezetett kozponti
értékpapirszamlan valo jovairassal jottek 1étre.

A Kotvények forgalomba hozatalanak, kibocsatasanak
és keletkeztetésének helye Magyarorszag.

A Tpt. 12/B. § (1) bekezdése szerint a Kotvényben a
Kibocsato arra kotelezi magat, hogy az ott megjeldlt
pénzosszegnek az eldre meghatarozott kamatat vagy
egyéb jutalékait, valamint az altala vallalt esetleges
egyéb szolgaltatdsokat, tovabba a pénzdsszeget a
Kotvénytulajdonosnak, illetve a Kotvény jogosultjanak
(a hitelezének) a megjelolt idében és médon megfizeti,
illet6leg teljesiti.

A Kotvényrendelet alapjan a Kotvényeken alapuld
kovetelések a Kibocsatoval szemben nem éviilnek el.

A Kotvénytulajdonost a Kotvény alapjan megilletd
jogosultsagok:

@) a Kotvény lejaratakor, illetve a Kamatfizetési
Napokon a Kibocsatétol a Kotvényben
meghatarozott Névérték és annak az eldre

meghatarozott kamatanak kifizetését
kovetelni;
(i1) a Kotvény megszerzése elott, a jelen

Informaciés Dokumentumban és az abban
hivatkozott dokumentumokat megismerni, a
jogszabalyokban  meghatarozott el6zetes
tajékoztatast a Forgalmazotol a befektetési
szolgaltatasi tevékenység végzésérél és a
kiegészitd szolgaltatasokrol sz616
lizletszabalyzata és a jelen Informacids
Dokumentum szerint megkapni;

(iii) a Kdotvényt annak futamideje alatt a vonatkozd
jogszabalyokban meghatarozott
értékpapirszamlan  birtokolni  és  azt
biztositékul adni és a jelen Informacios
Dokumentummal Osszhangban masra
atruhazni, elidegenitent;

@iv) gyakorolni a jelen Informacios
Dokumentumban foglalt, a
Kotvénytulajdonosokat megilletd jogokat; és
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Kotvények atruhazhatésaga:

Visszavasarlas a Kibocsato dontése alapjan
a Lejarat Napja elott:

Visszavaltas a Kibocsaté dontése alapjan a
Lejarat Napja elott:

Visszavaltas a Kotvénytulajdonos dontése
alapjan a Lejarat Napja elott:

Torlesztés:

Munkanapra es6 kifizetések:

A Kotvények jellemzoi

W) gyakorolni a Tpt.-ben ¢és a vonatkozd

jogszabalyokban = meghatarozott  egyéb
jogokat.

A Kotvények tulajdonjoganak atruhazasa az elado
értékpapirszamldjanak ~ megterhelésével és  a
Kotvényeknek a vevd értékpapirszamldjan torténd
egyidejii jovairasaval torténik meg. Amennyiben
illetékes birosag vagy jogszabalyi eléiras masként nem
rendelkezik, barmely Kotvénytulajdonos, aki a
fenticknek megfeleléen szerez tulajdonjogot, a
Ko6tvény jogos tulajdonosanak tekintendd és akként
kezelendd.

A Kibocsato a Kotvények atruhdzasat nem korlatozza.

A Kibocsaté dontése alapjan sor keriilhet a Kotvények,
vagy azok egy részének visszavasarlasara. A Kibocsato
a Kotvényeket az NKP Terméktdjékoztatd szabalyai
szerint vasarolja vissza.

A Kibocsato vallalja, hogy az értékpapirsorozat egy
részének a futamidd lejarata el6tti visszavasarldsa
esetén legalabb olyan aranyban vésarol vissza abbol az
MNB-t6l, mint amilyen ardnyban az MNB az adott
értékpapirsorozatbol  értékpapirral rendelkezik a
visszavasarlas iddpontjaban.

A visszavasarlasi ar meghatarozasa a
Kétvénytulajdonosok eldzetes megkeresését kovetden,
a Kotvénytulajdonosokkal egyetértésben torténhet.

Nem alkalmazando.

Nem alkalmazando.

A  Kotvények tékedsszege az aldbbiak szerint
amortizalodoan keriil toérlesztésre 1 darab 50.000.000,-
Ft Névértéki Kotvényre vonatkozdan:

2027. februar 03.: a Névérték 20%-a,
azaz 10.000.000,- Ft
a Névérték 20%-a,
azaz 10.000.000,- Ft
a Névérték 20%-a,
azaz 10.000.000,- Ft
a Névérték 20%-a,
azaz 10.000.000,- Ft

a Névérték 20%-a,
azaz 10.000.000,- Ft

2028. februar 03.:

2029. februar 03.:

2030. februar 03.:

2031. februar 03.:

Amennyiben a Kotvénnyel kapcsolatos barmilyen
Osszeg (t6ke, kamat) kifizetésének esedékes napja
Magyarorszagon nem Munkanap, akkor a kifizetés
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A Kotvények jellemzoi

Fizeté Ugynok:

13.1.2 Kamatok és Kifizetések

A kamatozas tipusa:

Kamatlab:

Kamatbazis:

Kamatszamitas:

napja az azt kovet6 Munkanap. Erre az id6ére a
befektetét nem illeti meg kamat, vagy barmilyen mas
0sszeg.

MKB Bank Nyrt.

A Kotvények fix kamatozastak.

Minden egyes Kotvény a Fennallo Téketartozas utan a
kamatszamitas kezd6napjatol (azt is beleértve), éves
szinten fix 3,00% kamatlab mértékével szamolva
kamatozik.

A Kotvények kamatOsszegének szamitdsa esetén a
Kibocsatd a Tényleges / Tényleges kamatbazist
alkalmazza, amely értelmében az adott Kamatfizetési
Iddszak napjainak tényleges szamat el kell osztani 365-
tel (vagy ha az adott Kamatfizetési I[d0szak tartalmazza
februar 29. napjat, akkor a Kamatfizetési Iddszak
napjainak tényleges szamat el kell osztani 366-tal).

A Kotvény esetében a kifizetendd kamat mértéke
(0,01%-ra kerekitetten) az aldbbiak szerint keriilt
meghatdrozasra  (valamennyi  esetben  brutto,
adolevonasok  nélkiili kamatszazalék, illetve
kamatmérték értendo):

Jelélés:
ca:  Eves kamat (kupon)
f: Kamatfizetések szama egy évben

cp: A kamatfizetési  gyakorisagnak megfelelé
idéardanyos kamat (ahol ¢, = CT“)

do: Az elsd (soron kivetkezd) Kamatfizetési Napot
megelézé Kamatfizetési Nap datuma, illetve, ha
ilyen nem volt, akkor a kibocsatds datuma.

di: Az elsé (soron kovetkezd) kamatfizetés datuma.

du:  Technikai kamatfizetési nap, amelyet ugy lehet
megkapni, hogy az elsé (soron kévetkezd)
kamatfizetés datumabol (d;) ki kell vonni egy
kamatperiodust.

Az els6 (soron kovetkezd) Kamatfizetési Napon vagy a
Lejarat ElStti Visszavasarlasi Napon kifizetend6 kamat
mértéke:

- amennyiben, az elsé (soron kovetkezo)
kamatfizetési periddus hossza megfelel a
kamatfizetési gyakorisagnak, vagyis ha dy=
do, akkor a kifizetésre keriil6 kamat mértéke
egyenldé a kamatfizetési gyakorisagnak
megfelelé idéaranyos kamattal (cp)

25



VASUTVILL Kft. — Informaciés Dokumentum

A Kotvények jellemzoi

Kamatfizetési Napok:

Fix kamatosszegek:

- amennyiben az elsé (soron kdvetkezd)
kamatfizetési peridodus révidebb, mint a
kamatfizetési gyakorisadg, vagyis ha di<do,
akkor

kifizetésre keriil6 kamat mértéke
dy — do

=C, *x —
p
dy —dy

A Lejarat Napjaig minden év februar 03. napja és a
Lejarat Napja, azaz:

2022. februar 03.
2023. februar 03.
2024. februar 03.
2025. februar 03.
2026. februar 03.
2027. februar 03.
2028. februar 03.
2029. februar 03.
2030. februar 03.
2031. februar 03. (Lejarat Napja)

A kamatok a Lejarat Napjaig (de azt nem beleértve)
terjedd iddszakban minden évben a Kamatfizetési
Napokon ¢és a Lejarat Napjan utolag fizetendok.

A Kotvények kamatfizetése évente torténik. A
futamid6 alatt az egyes Kamatfizetési Napokon a
Kétvény 50.000.000,- forint Névértékére vetitve (a
Kotvények toketorlesztését is figyelembe véve) a
kamatok az alabbi mértékben és fix kamatosszegben
fizetendbek 1 darab Kotvényre vonatkozoan:

2022. februar 03.: 3,00% 1.500.000,- Ft
2023. februar 03.: 3,00% 1.500.000,- Ft
2024. februar 03.: 3,00% 1.500.000,- Ft
2025. februar 03.: 3,00% 1.500.000,- Ft
2026. februar 03.: 3,00% 1.500.000,- Ft
2027. februar 03.: 3,00% 1.500.000,- Ft
2028. februar 03.: 3,00% 1.200.000,- Ft
2029. februar 03.: 3,00% 900.000,- Ft
2030. februar 03.: 3,00% 600.000,- Ft
2031. februar 03.: 3,00% 300.000,- Ft
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A Kotvények jellemzoi

Kifizetések:

A Kotvényekkel kapcsolatos kifizetéseket a Kibocsato
a Fizet6 Ugynokén keresztil a  Kotvény
devizanemének megfeleld pénznemben teljesiti a
Koétvénytulajdonosok  részére  szamlavezetdiken
keresztiil a KELER vonatkoz6, mindenkor hatalyos
szabalyzatanak és az  alkalmazandd  adodzasi

jogszabalyok figyelembevételével azon
értékpapirszamla-vezetdk utjan, akiknek a KELER
altal vezetett értékpapir-szamlain — a KELER

mindenkor hatalyos szabalyzataban meghatarozott —
fordulénap végén a Kotvények nyilvan vannak tartva.
Az esedékes kifizetést azon Kotvénytulajdonos részére
kell teljesitent, aki a fordulénapon
Ké&tvénytulajdonosnak mindsiil.

A Kotvényekkel kapcsolatban a Fizetd Ugyndk altal
teljesitendd  kifizetések teljesitettnek mindsiilnek a
Fizet6 Ugynok szamlajanak megterhelésével.

13.1.3 A Kotvényen alapulo fizetési kotelezettséget biztositd altaldnos kotelezettségvallalas

Altalanos kotelezettségvallalas:

A Kibocsatd kotelezettséget vallal arra, hogy a
Kotvények esedékes tokedsszegét és kamatat az

Okiraton, valamint a jelen Informaciods
Dokumentumban meghatarozott esedékességi
idépontokban és feltételek mellett a

Kétvénytulajdonosok  részére visszafizeti, illetve
megfizeti.

13.2 A KIBOCSATO EGYEB KOTELEZETTSEGVALLALASAI

Nem Megengedett Ugyletek:

Hitelkockazat-értékelés és iigyfélatvilagitas:

A Kibocsatd tartozkodik a Nem Megengedett
Ugyletektdl és véllalja, hogy az MNB felhivasira a
Nem  Megengedett  Ugyletekkel  kapcsolatos
kovetelmények teljesiilése ellenérzése céljara eseti
adatszolgaltatast teljesit.

A Kibocsatd tudomadssal bir arrdl, hogy az MNB a
Novekedési Kotvényprogram keretében megvasarolt és
megvasarolhato értékpapirok tekintetében
hitelkockazat-értékelést és ligyfélatvilagitast végez és
mind a vasarlasokat megeldzéen, mind az értékpapirok
tartasa soran hitelkockazati szempontokat mérlegel.

A fentiekre tekintettel a Kibocsato kifejezetten vallalja,
hogy az MNB kérésére haladéktalanul rendelkezésre
bocsat minden olyan informaciot, ideértve a Kibocsato
végsd kedvezményezettjére vagy kedvezményezett-
jeire vonatkozo informaciokat is, ami annak megitélése
szempontjabol jelentéséggel bir, hogy a Kibocsato
adott értékpapirjanak MNB altali vasarlasa esetén
biztositott lenne-e a monetaris finanszirozas tilalmara
vonatkoz6 kovetelményrendszernek ¢és az NKP
Terméktajékoztatd szerinti kovetelményeknek vald
megfelelés.
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Hozzajarulas hitelminésités kozzétételéhez,
informaciok rendelkezésre bocsatasa:

Felhasznalas:

Tajékoztatas:

Regisztracio és forgalomban tartas:

A Kibocsatod vallalja tovabba, hogy ugyanezeket az
informacidkat mindazon Kotvénytulajdonosokkal is
kozli, akikkel az adott értékpapirra vonatkozo
nyilvanos ajanlattételt kozol.

A Kibocsatd a tajékoztatasi kotelezettségét a jelen
Informaciés Dokumentum 13.3 bekezdésében foglalt
értesitési szabalyok szerint teljesiti

A Kibocsatd kotelezettséget vallal, hogy a
hitelmingsitéshez sziikséges minden dokumentumot és
informaciét a megfeleld6 id6ben a hitelmindsitd
rendelkezésére bocsat és a mindsités soran vele
mindenben egyiittmikodik, tovabba hozzajarul ahhoz,
hogy az MNB és a hitelmindsit6 a Kibocsato, valamint
a Kotvények mindsitését és annak évenkénti
feliilvizsgélatat, a kapcsolodd formalis
dokumentumokkal egyiitt a honlapjan kozzétehesse.

A Kibocsatd kotelezettséget vallal arra, hogy a
kibocsatas révén bevont forrast a kibocsatashoz
sziikséges, az NKP Terméktajékoztatd szerint
elfogadhatd hitelmindsitést készité hitelmindsitd
rendelkezésére bocsatott, szabalyszeriien elfogadott
iizleti tervnek megfeleléen, az abban meghatarozott
célokra hasznalja fel, a hitelmindsitéi riportban
foglaltak szerint, amelyért felel6sséggel tartozik.

A Kibocsatd koteles a Kotvénytulajdonosokat teljes
kortien tajékoztatni minden olyan koriilményrdl, igy
kiilondsen a vagyoni helyzetének, illetve bevételeinek
kedvezdbtlen alakulaséardl, amely a Kotvények alapjan

fennalld  kotelezettségei  teljesitését  hatranyosan
befolyasolhatja, vagy azok megsértését
eredményezheti.

Amennyiben a Kotvények futamideje alatt a Kibocsato
olyan koriilményekbe iitk6zik, amelyek meggatoljak,
vagy akadalyozhatjak a hataridében torténd teljesitést,
ugy a Kibocsato koteles haladéktalanul, de legkésbb 3
(hdrom) Munkanapon beliil irasban, egyidejiileg
értesiteni a Kotvénytulajdonosokat a késedelemrél,
annak okar6ol az orvoslas, illetve hasonld eset
elkeriilése céljabol tett ¢és tenni szandékozott
intézkedésekrol, illetve varhato id6tartamarol.

A Kibocsatd a tajékoztatasi kotelezettségét a jelen
Informaciés Dokumentum 13.3 bekezdésében foglalt
értesitési szabdalyok szerint teljesiti.

A Kibocsatd kotelezettséget vallalt arra, hogy a
Koétvény legkésébb a forgalomba hozatal lezarasat
kovetd 90 (kilencven) napon beliil regisztralasra keriil
a Budapesti Ertéktdzsde Zrt. altal miikodtetett Xbond
multilateralis kereskedési platformra, és az értékpapirt
a Kibocsat6 a Lejarat Napjaig forgalomban tartja.

A Kibocsatdo — az Xbond kivételével — nem tervezi a
Kotvények szabalyozott piacra vagy azzal egyenértékii
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13.3 EGYEB FELTETELEK

A Kotvénytulajdonosok értesitése:

A Kibocsato értesitése:

Hitelkockazati besorolas:

Arjegyzés:

Tulajdonosi megfeleltetés:

kereskedési helyszinre torténd bevezetését vagy

srer

A Kotvényekkel és az aukcioval kapcsolatos
informacidkat a Kibocsatd a Kotvények Xbond
platformra torténd regisztraciojaig a
Kétvénytulajdonosok részére kozvetleniil juttatja el. A
Kotvények Xbond platformra torténd regisztracidjat
kdvetéen a Kibocsato sajat honlapjan
(https://www.vasutvill.hu), a Magyar Nemzeti Bank
altal mukodtetett, hivatalos informaciotarolasi
rendszeren  (kozzetetelek.mnb.hu) és a BET
(www.bet.hu) honlapjan keresztiil tesz eleget

kozzétételi kotelezettségeinek.

A Kotvénytulajdonosok az értesitéseket irasban, a
Kibocsatd  székhelyére  kotelesek  kiildeni a
Kotvénytulajdonosi  mindségiikre  vonatkozd, a
Kotvénytulajdonosok értékpapir-szamlavezetdje vagy
adott esetben a KELER altal kiallitott igazolassal
egyiitt.

A Kotvények hitelkockazati besorolasa a forgalomba
hozatalkor BB- (Scope Ratings, 2020. jalius 7.).

s

koveté napjatol a Lejarat Napjaig a Kotvényekre
vonatkozdan a Kibocsaté az MKB Bank Nyrt. mint
arjegyzovel arjegyz0i megallapodast kot az alabbi
feltételek szerint, azzal, hogy a Lejarat Napjaig a
Kibocsaté donthet 1gy, hogy masik befektetési
szolgaltatoval kivan arjegyzési megallapodast kotni.

Az MKB Bank Nyrt.,, mint arjegyz6 minden
kereskedési napon sajat szamlas kétoldali ajanlatokat
tesz (egyidejii vételi és eladasi ajanlat), amelyeket
legalabb 15 percen keresztiil fenntart, azzal, hogy az
ajanlat névértéke a vételi és az eladasi oldalon is
egyarant eléri a legalabb 100 ezer euronak megfeleld
forintdsszeget vagy legalabb 1 darab Kotvényre
vonatkozik.

A vételi és eladési arfolyamhoz tartozo, az arjegyzés
napjat kovetd masodik kereskedési napra szamitott
hozamok kozotti kiilonbség (bid-ask spread) nem
haladja meg a 200 (kett6szaz) bazispontot.

A Kibocsatd tajékoztatja a Kotvénytulajdonosokat,
hogy a Kotvények keletkeztetését koveté Munkanapon
a KELER-nél a Tékepiaci torvény 149.§-a szerinti
tulajdonosi megfeleltetési eljarast kezdeményez, és
ennek eredményérdl a megfeleltetés sordn azonositott
Koétvénytulajdonosokat a ,,4.2 (Egyéb feltételek —
Kotvénytulajdonosok értesitése) pont szerinti eljaras
szerint haladéktalanul értesiti.
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Adozas: A Kibocsatdo a Kotvények kibocsatdsa, masodlagos
forgalma és bevaltasa, illetve a Kotvényen alapuld
fizetési kotelezettségek teljesitése soran a kifizetés
idépontjaban hatalyos magyar addjogszabalyoknak
megfelelden koteles eljarni, tovabba a Kibocsatdé nem
vallal semmilyen felelésséget a  Kotvények
vonatkozasaban  Kotvénytulajdonosokra ~ harulo
adofizetési  kotelezettségek  teljesitéséért. A
befektetoknek ajanlatos adotanacsot kérni a Kotvények
megvasarlasaval és értékesitésével kapcsolatban.

Vitarendezés: A Kétvénybdl szarmazo jogviszonnyal, a Kotvények
forgalomba hozatalabol vagy ezekb6l eredd, a
Kibocsato és a Kotvénytulajdonos kozotti jogvita
elbiralasara a magyar rendes birosagok rendelkeznek
joghat6saggal és hataskorrel.

Alkalmazand6 jog: A Kotvények, az azokbdl eredd vagy azokkal
kapcsolatos jogviszonyokra, valamint a Kotvények
forgalomba hozatalanak feltételeire a magyar jog
alkalmazandoé.

13.4 KOTELEZETTSEGVALLALASOK ES AZOK MEGSERTESE

13.4.1 Fizetési késedelem

Mindaddig, amig a Kibocsatonak a Kotvények alapjan fizetési kotelezettsége all fenn vagy keletkezhet,
¢és a Kibocsatd barmely Kotvényre vonatkozo esedékes kamat vagy tOkedsszeg fizetés tekintetében 15
(tizendt) napos késedelembe esik, a Kibocsato koteles haladéktalanul, de legkésébb 5 (6t) Munkanapon
beliil a Kotvények teljes sorozatat a Lejarat E16tti Visszavésarlasi Aron visszavasarolni.

13.4.2 Kozvetett Szerz6désszegés (cross default)

(a) Mindaddig, amig a Kibocsatonak a Kotvények alapjan fizetési kotelezettsége all fenn vagy
keletkezhet és az alabb meghatarozott Kozvetett Szerz6désszegés kovetkezik be, és az 30
(harminc) napja fennall, akkor a Kibocsatd koteles haladéktalanul, de legkésébb 5 (6t)
Munkanapon beliil a Kotvények teljes sorozatat a Lejarat Elotti Visszavéasarlasi Aron
visszavasarolni.

(b) Kozvetett Szerzddésszegésnek mindsiilnek az alabbi esetek:

(1) a Csoport barmely tagja altal kibocsatott barmely hitelviszonyt megtestesito értékpapir
(ide nem értve a Kdtvényeket) alapjan fennalld fizetési kotelezettséget, ha az annak
lejartakor nem keriil megfizetésre; vagy

(i1) a Csoport barmely tagja altal kibocsatott barmely hitelviszonyt megtestesito
értékpapirbol (ide nem értve a Kotvényeket) szarmazo fizetési kotelezettség az eredeti
futamid6t megeldzden lejartta vagy esedékessé valik, vagy ilyenné nyilvanitjak, és az
nem keriil megfizetésre.

13.4.3 Hitelkockazati besorolas romléasa

(a) Mindaddig, amig a Kibocsatonak a Kotvények alapjan fizetési kotelezettsége all fenn vagy
keletkezhet és a Kotvények hitelkockazati besorolasa ,,B+” mindsitésnél rosszabb mindsitésre
valtozik, a Kibocsatd
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(b)

©

1 nem jogosult olyan osztalékkal és egyéb, barmilyen tdékével, kamattal, dijakkal,
koltségekkel stb. kapcsolatos Kkifizetést teljesiteni, amely a Kibocsaté tulajdoni
részesedéseibe befizetett tOke vagy barmilyen kdlcson, tovabba egyéb szerzédés
alapjan a Tulajdonosnak vagy a Tulajdonos barmely kapcsolt vallalkozasanak
fizetendo; és

(i1) nem jogosult tovabbi Pénziigyi Addssagot (ide nem értve bankgarancia kibocsatasara
iranyulo szerz6dés megkotését) vallalni

mindaddig, amig a Koétvények hitelkockazati besoroldsa ismét B+ mindsitésre (vagy jobb
mindsitésre) nem valtozik.

Mindaddig, amig a Kibocsatonak a Kotvények alapjan fizetési kotelezettsége all fenn vagy
keletkezhet és a Kotvények hitelkockazati besorolasa ,,B+” mindsitésnél rosszabb mindsitésre
valtozik, de nem valtozik ,,CCC” vagy annal rosszabb besorolasra, és az ezt kovetd 2 (két) éven
beliil nem javul vissza legalabb B+ mindsitésre, akkor a Kibocsatd koteles a 2 (két) éves
orvoslasi idoszak lejartat kovetden 90 (kilencven) napon beliil a Lejarat El6tti Visszavasarlasi
Aron visszavasarolni a Kotvényeket.

Mindaddig, amig a Kibocsatonak a Kotvények alapjan fizetési kotelezettsége all fenn vagy
keletkezhet és a Kotvények hitelkockazati besorolasa ,,CCC” vagy annal rosszabb besorolasra
valtozik, a Kibocsatd kdoteles a ,,CCC” vagy rosszabb hitelkockazati mindsités hitelmindsitd
altali kozzétételét kovetden 90 (kilencven) napon beliil a Lejarat E16tti Visszavasarlasi Aron
visszavasarolni a Kotvényeket.

13.4.4 Igények azonos rangsora (pari passu)

(@)

(b)

(©)

Mindaddig, amig a Kibocsatonak a Kotvények alapjan fizetési kotelezettsége all fenn vagy
keletkezhet, a Kibocsato vallalja, és a Csoport tagjai esetében is biztositja, hogy Ktvényeken
alapulé fizetési kotelezettségek legalabb azonos rangsorban alljanak az egyéb jovObeni
hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kibocsatasabol eredd kotelezettségekkel.

Amennyiben a jelen Informaciés Dokumentum 13.4.4 (a) pontjdban foglalt
kotelezettségvallalas megsértése bekovetkezik, a Kibocsato:

(1) koteles a kotelezettségvallalas megsértését annak felmeriilésétdl szamitott 6 (hat)
hénapon beliil orvosolni;

(i1) nem jogosult olyan osztalékkal és egyéb, barmilyen tékével, kamattal, dijakkal,
koltségekkel stb. kapcsolatos kifizetést teljesiteni, amely a Kibocsatd tulajdoni
részesedéseibe befizetett tOke vagy barmilyen kolcson, tovabba egyéb szerzodés
alapjan a  Tulajdonosnak  (értve ez alatt a Kibocsatd6  mindenkori
tulajdonosat/tulajdonosait) vagy a Tulajdonos barmely kapcsolt vallalkozasanak (értve
ez alatt a Kibocsatd mindenkori tulajdonosénak/tulajdonosainak barmely kapcsolt
vallalkozasat) fizetendd; €s

(i)  nem jogosult tovabbi Pénziigyi Adossagot (ide nem értve bankgarancia kibocsatasara
iranyul6 szerz6dés megkotését) vallalni.

Amennyiben a jelen Informécios Dokumentum 13.4.4 (a) pontjdban foglalt barmely
kotelezettségvallalasanak megsértése nem keriil orvoslasra a Kibocsato altal a fenti 13.4.4 (b)
(i) alpontban foglalt 6 (hat) honapos iddszakon beliil, a Kibocsaté koteles a 6 (hat) honapos
orvoslasi idoszak lejartat kovetd 90 (kilencven) napon belill a Kotvények teljes sorozatat a
Lejarat E16tti Visszavasarlasi Aron visszavasarolni.
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13.4.5 Teheralapitasi tilalom (negative pledge)

(a) Mindaddig, amig a Kibocsatonak a Kotvények alapjan fizetési kotelezettsége all fenn vagy
keletkezhet, a Kibocsato vallalja, és a Csoport tagjai esetében is biztositja, hogy a jovobeni
hitelviszonyt megtestesité értékpapir kibocsatasabol eredd kotelezettségek biztositasara nem
alapitanak, és nem engednek semmiféle Terhet az Aukcio Napjan fennallo eszkozeiken.

(b) Amennyiben a jelen Informaciéos Dokumentum 13.4.5 (a) pontjadban foglalt
kotelezettségvallalas megsértése bekovetkezik, a Kibocsato:

(1) koteles a kotelezettségvallalas megsértését annak felmeriilésétdl szamitott 6 (hat)
hénapon beliil orvosolni;

(i1) nem jogosult olyan osztalékkal és egyéb, barmilyen tékével, kamattal, dijakkal,
koltségekkel stb. kapcsolatos Kkifizetést teljesiteni, amely a Kibocsatdé tulajdoni
részesedéseibe befizetett tOke vagy barmilyen kdlcson, tovabba egyéb szerzddés
alapjan a Tulajdonosnak vagy a Tulajdonos barmely kapcsolt vallalkozasanak
fizetendo; és

(iii))  nem jogosult tovabbi Pénziigyi Adossagot (ide nem értve bankgarancia kibocsatasara
iranyul6 szerzédés megkotését) vallalni.

(c) Amennyiben a jelen Informacidos Dokumentum 13.4.5 (a) pontjaban foglalt barmely
kotelezettségvallalasanak megsértése nem kerdil orvoslasra a Kibocsato altal a fenti 13.4.5 (b)
(i) alpontban foglalt 6 (hat) honapos idészakon beliil, a Kibocsatoé koteles a 6 (hat) honapos
orvoslasi idoszak lejartat kovetd 90 (kilencven) napon beliil a Kotvények teljes sorozatat a
Lejarat EI6tti Visszavasarlasi Aron visszavasarolni.

13.4.6 Tulajdonosi szerkezet fenntartasa

Amennyiben a Kibocsatd tulajdonosi szerkezetében olyan valtozas torténik, amelynek eredményeként
jelenlegi végsoé (kozvetett) tulajdonosok egylittes kozvetlen és kozvetett részesedése 50%+1 szavazat ala
esik, vagy a kotvénykibocsataskor érvényes tulajdonosi szerkezetben legnagyobb részaranyt képviseld
végso (kozvetett) tulajdonos kdzvetlen és kozvetett részesedése 50% folé emelkedik, akkor a Kibocsatd
kételes az ilyen tulajdonosvaltozas tudomasara jutasat kovetd 5 (6t) Munkanapon beliil a Kotvények teljes
sorozatat a Lejarat El6tti Visszavasarlasi Aron visszavésarolni.

13.4.7 Osztalékfizetés

A Kibocsaté a Kotvények futamideje alatt, a 2021. év és az azt kovetd gazdasdgi évek adozott
eredményének terhére osztalék, osztalék-eldleg fizetés jogcimén kizardlag akkor fizethet ki osztalékot a
Kibocsatd osztalékkifizetésre rendelkezésre allo vagyonabol, ha a Kotvények teljes futamideje alatt
barmely évben az éves addzott eredmény eléri a legalabb 300.000.000,- Ft (haromszazmillié forint)
Osszeget és amennyiben az IBD / EBITDA mutaté nem haladja meg a 4,0x-es értéket. Ebben az esetben
a Kibocsato kizarolag a 300.000.000,- Ft (haromszazmillié forint) sszeget meghaladd &sszegen feliili
adozott eredmény terhére teljesithet kifizetést osztalék, osztalékeldleg jogcimén a Tulajdonos (értve ez
alatt a Kibocsatd mindenkori tulajdonosat/tulajdonosait) részére. A Kibocsato kotelezettséget vallal, hogy
a Tulajdonos (értve ez alatt a Kibocsaté mindenkori tulajdonosat/tulajdonosait) dontéshozatala soran ezen
korlatozasnak megfeleléen jar el. Amennyiben a Kibocsaté megszegi a jelen kotelezettségvallalast, akkor
az erre iranyuld dontés meghozatalat kdvetden koteles 5 (6t) Munkanapon beliill a Kotvények teljes
sorozatat a Lejarat E16tti Visszavasarlasi Aron visszavasarolni.
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MEGTEKINTHETO DOKUMENTUMOK

A Kibocsaté mindenkor hatalyos 1étesité okirata, valamint a Kibocsatéra vonatkozd korabbi pénziigyi
informaciok (i) a Kibocsatd sajat honlapjan (https://vasutvill.hu/hirdetmenyek/), (i) az MNB altal
miikodtetett, hivatalos informaciotaroldsi rendszer (kozzetetelek.mnb.hu) honlapjan és (iii) a BET
(www.bet.hu) honlapjan keresztiil tekinthet6k meg, elektronikus forméban.
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FOGALOM-MEGHATAROZASOK

A jelen Informacioés Dokumentumban nagy kezddbetiivel hasznalt kifejezések az alabbi jelentésekkel

birnak:

~Aukcio Napja”
,,Befekteto-védelmi Alap”

,BET”

,»Csoport”

,Ertéknap”

,.Fennall6 Toketartozas”

,Fizeté Ugynok”
,Forgalmazd”

»Ft” vagy , forint”
,JKamatbazis”

,.,JKamatfizetési Idoszak”

,Kamatfizetési Napok”

,,Kamatlab”

LKELER”

,,Kibocsaté”

,Kotvény” vagy ,, Kotvények”

,Kotvényrendelet”

jelenti a jelen Informaciés Dokumentum 13.1.1
pontjaban meghatarozott fogalmat.

jelenti a Tpt. 210. § (1) bekezdésében meghatarozott
Befekteté-védelmi Alapot.

jelenti a Budapesti Ertéktézsde Zartkoriien Miikddé
Részvénytarsasag  (székhelye: 1054  Budapest,
Szabadsag tér 7. Platina torony. 1. ép. IV. em.;
cégjegyzékszama: Cg.01-10-044764) altal mitkodtetett
Budapesti Ertéktzsdét.

jelenti a Kibocsatot és minden olyan tarsasagot,
amelyben a Kibocsaté onalléan kozvetlenil vagy
kozvetve az érintett tarsasag tulajdoni hanyadanak,
vagy szavazati joganak legalabb 50%-at birtokolja.

jelenti a jelen Informaciés Dokumentum 13.1.1
pontjaban meghatarozott fogalmat.

jelenti egy adott napon a Kotvények alapjan fennalld
teljes tOketartozast, amelynek Osszege megegyezik a
Kotvények Névértékének és az adott napon a jelen
Informécios Dokumentum 13.1.1 pontja szerint mar
teljesitett toketorlesztések kiilonbségével.

jelenti az MKB Bank Nyrt.-t.
jelenti az MKB Bank Nyrt.-t.

jelenti a forintot, amely Magyarorszag torvényes
fizetGeszkdze.

jelenti a 13.1.2 pontban ekképpen meghatirozott
fogalmat.

Egy Kamatfizetési Napt6l (vagy az Ertéknaptol) (azt is
beleértve) a kovetkezd (vagy az els6) Kamatfizetési
Napig (de azt nem beleértve) terjedd iddszakot jelenti.

jelenti a jelen Informaciés Dokumentum 13.1.2
pontjaban meghatarozott fogalmat, és ezek barmelyike
a ,,Kamatfizetési Nap”.

jelenti a 13.1.2 pontban ekképpen meghatarozott
fogalmat.

jelenti a KELER Kozponti Ertéktar Zartkoriien
Miikodé  Részvénytarsasagot  (székhelye: 1074
Budapest, Rakoczi ut 70-72.; cégjegyzékszama: Cg.01-
10-042346).

jelenti  a  jelen  Informéciés  Dokumentum
vonatkozasaban a  Vasutvillamosito ~ Korlatolt
Felel6sségii Tarsasagot

jelenti a jelen Informaciés Dokumentumban szerepld
feltételek szerint forgalomba hozott, a Kibocsato
fizetési kotelezettségét (hitelviszonyt) megtestesitd
értékpapirokat.

jelenti a kdtvényrdl szolo 285/2001. (XI11.26.) Korm.
rendeletet.
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,Kotvénytulajdonos”

,Kozvetett Szerzodésszegés”

,Lejarat Elotti Visszavasarlasi Ar’

,Lejarat Elotti Visszavasarlasi Nap”

»Lejarat Napja”

L,MAV”

,»MKB Bank Nyrt.”

»,MNB” vagy ., Feliigyelet”
»Munkanap”

,Nem Megengedett Ugyletek”

,.Névérték”

»NKP”

. INKP Terméktajékoztatd”

,,OKkirat”

jelenti a forgalomba hozott Kdétvények mindenkori
tulajdonosanak tekintend6 személyt és az ilyen
személyek egyiittesen a ,, Kotvénytulajdonosok”.

jelenti a jelen Informaciés Dokumentum 13.4.2 (b)
pontjaban meghatarozott fogalmat.

jelenti a Fennallo Toketartozast a Lejarat Elotti
Visszavasarlasi Napig (de azt nem beleértve)
felhalmozott kamatokkal egyiitt.

jelenti azt a napot, amelyen a Kibocsatd Fizetd
Ugynokon keresztiil a jelen Informaciés Dokumentum
13.4 bekezdésben meghatarozott esetekben megfizeti a
Lejarat Elotti Visszavasarlasi Arat a
Kétvénytulajdonosok részére.

jelenti a jelen Informaciés Dokumentum 13.1.1
bekezdésében meghatarozott fogalmat.

jelenti a MAV Zrt-t (kordbban: Magyar Allamvasutak
Rt.; székhely: 1087 Budapest, Konyves Kalman krt.
54-60.; cégjegyzékszam: Cg.01-10-042272).

jelenti az MKB Bank Nyrt. (székhely: 1056 Budapest,
Vaci u. 38 cégjegyzékszam: 01-10-040952)
tarsasagot.

jelenti a Magyar Nemzeti Bankot.

jelent minden olyan napot, amelyen a magyarorszagi
kereskedelmi bankok ¢és befektetési vallalkozasok
igyfélfogadas céljabol nyitva tartanak, a devizapiacok
fizetési miveleteket végeznek, valamint amikor a
KELER, az MNB és a TARGET elszamolasi napot tart,
¢és amely a Kibocsatonal nem banksziinnap.

jelent minden olyan tigyletet vagy ligylet-egyiittest,
konstrukcidt, ami 6nmagaban vagy egyiittes hatasait
tekintve alkalmas lehet arra, hogy azon véllalatcsoport
tagjatol, vagy a vallalatcsoportba tartozo vallalat
tulajdonosatol,  illetve  tulajdonosanak  kozeli
hozzatartoz6jatél a  Kotvény  révén  torténd
forrasbevonast valdsitson meg, amelynek a Kibocsatd
a csoporttagja.

jelenti a 13.1.1 pontban ekképpen meghatarozott
fogalmat.

jelenti az MNB altal 2019. jalius 1. napjan elinditott

kotvényvasarlasi programot (Novekedési
Kotvényprogram).

jelenti az MNB altal kiadott ,,7djékoztato a Novekedési
kotvényprogram feltételeirol” elnevezésii

tajékoztatonak az Aukcid6 Napjat megel6z6 utolsod
Munkanapon hatalyban 1év6 valtozatat, amely az NKP
céljat és felépitését, valamint az MNB NKP keretében
torténd értékpapirvasarlasanak feltételeit mutatja be.
jelenti a Tpt. 7. § (2) bekezdés szerinti, az egy
sorozatban, dematerializalt formaban forgalomba
hozott valamennyi Kotvényt képviseld, értékpapirnak
nem mindsiild dokumentumot.
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Fogalom-meghatarozasok

»Pénziigyi Addssag”

9

,Prospektus Rendelet

HSSzamyviteli tv.”

»TARGET”

,,Teher”

,»Ipt.”
,»,Xbond”

barmely ad6ssag, amely az alabbiakbol ered vagy azzal
kapcsolatos (bankgaranciat kivéve):

(a) pénzkodleson;

(b)  kotvény, valtdé vagy egyéb hitelviszonyt
megtestesitd értékpapir;

(c)  akkreditiv vagy bankgarancia tekintetében
fennall6 megtéritési kotelezettség;

(d)  barmely eladott vagy diszkontalt kdvetelés
(kivéve, ha az cladasra a visszkereseti jog
kizarasaval keriilt sor);

(e) halasztott fizetéssel torténd eszkdzvasarlas;

® lizing ugylet, amely a magyar szamviteli
szabalyok alapjan barmilyen tipusu lizingnek
mindsiil, amennyiben a Csoport barmely tagja
lizingbevevo (fizetésre kotelezett);

(g) szdrmazékos (derivativ) ligyletek;

(h)  barmely olyan tigyletet, amely {izleti tartalmat
tekintve kolcsonnek vagy hitelviszonynak
mindsil; és

(1) barmely, garancia kezesség vagy hasonlo
kotelezettségvallalas barmely személy javara.

az értékpapirokra vonatkozo6 nyilvanos ajanlattételkor
vagy értékpapiroknak a szabalyozott piacra torténd
bevezetésekor kozzéteendd tajékoztatorol ¢és a
2003/71/EK iranyelv hatdlyon kiviil helyezésérdl
sz016, 2017. jinius 14-1 (EU) 2017/1129 eurdpai
parlamenti és tanacsi rendelet.

jelenti a szamvitelrél 2000. évi C. térvényt.

jelenti a Transz-eur6pai Automatizalt Valdsideji
Brutté Elszamolasi Rendszert, amely egységes
megosztott elszdmolasi platformot biztosit, és amely
2007. november 19. napjan keriilt bevezetésre.

jelent barmilyen terhet, amely valamilyen eszk6zo6n 4ll
fenn, akar jogszabaly, akar hatosagi vagy egyéb
hatarozat akar szerz6dés alapjan valamely harmadik
személy javara valamilyen kotelezettség biztositasara
vagy egyébként, és az adott eszkdz tulajdonosanak
illetve jogosultjdnak az adott eszkozhoz fiz6do
barminemti jogat korlatozza, ideértve, de nem
kizarélag barmely zalogjogot, 6vadékot, kezességet és
mas szerzodést biztositd  mellékkotelezettséget,
biztositéki vagy egyéb engedményezést, vételi,
elévasarlasi és visszavasarlasi jogot, valamint ezekkel
hasonl6 hatast egyéb terhet.

jelenti a tékepiacrol szold 2001. évi CXX. torvényt.

jelenti a BET 4altal mikodtetett multilateralis
kereskedési rendszert, amely harmadik felek
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Fogalom-meghatarozasok

hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokra iranyulo,
vételi és  eladasi  szandékat hozza  Ossze
megkiilonboztetésmentes modon, szerzodést
eredményezve.
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16 MELLEKLETEK

1 SZ. MELLEKLET: SZERVEZETI ABRA
VASUTVILL KFT. SZERVEZETI ABRA
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2 SZ. MELLEKLET: PENZUGYI INFORMACIOK
10813267-4212-113-01 01-09-261665
Statisztikai szamiel Cégjegyzék szém

VASUTVILL Kft.
1106 Budapest, X. Jaszberényi Ut 90.

VASOTVILL
KFT
2o apeSs

EVES BESZAMOLO
2019. janudr 01. - 2019. december 31.

Paluska Jézsef Noégradi Tamds
Ugyvezetd Ugyvezetd

Budapest, 2020. februar 28.
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MERLEG
Eszk6z6k (Aktivdk)

adatok e Fi-ban

A tétel megnevezése 20181231 | H9 | a019.12.31
év(ek)
A. |Befektetett eszkdz6k 1 960 920 1906 330
I._|Immateridlis javak 24 999 16 142
1. |Alapités-atszervezés aktivalt értéke
2. |Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke
3. |Vagyoni értékd jogok 24 999 16 142
4. |Szellemi fermékek
5, |Uzleti vagy cégérték
6. |Immateridlis javakra adott elélegek
7. [Immateridlis javak értékhelyesbités
Il._|Targyi eszkéz6k 1931011 1 886 802
1. |Ingatlanck és a kapcsolodd vagyoni értékd jogok 45 443 55 699
2. |MUszaki berendezések, gépek, jarmivek 1 645 630 1 590 341
3. |Egyéb berendezések, felszerelések, jarmivek 168 336 172 126
4. |Tenyészallatok
5. |Beruhazasok, felvjitasok 62 065 43 606
6. |Beruhdzdsokra adott ellegek 9 537 5030
7. |Tdargyi eszkdzdk ériekhelyesbitése
lll. |Befektetett pénzigyi eszkéz6k 4910 3386
1. |Tartés részesedés kapcsolt vdllalkozdsban
2. |Tartésan adott kdlcsdn kapcesolt vallalkozdsban
3. |Tartés jelentds tulajdoni részesedés
4 Tartésan adott kdlcson jelentds tulajdoni részesedési viszonyban
" [all6 vallalkozasban
5. |Egyéb tarids részesedés
6 Tartésan adott kélcsén egyeéb részesedési vallalkozasban allé
' |vallalkozasban
7. |Egyéb tartésan adott kdlcsén 4910 3 386
8. |Tartds hitelviszonyt megtestesité értékpapir
9. |Befektetett pénzigyi eszkdzdk értékhelyesbitése
10. |Befektetett pénzUgyi eszkdzok értékelési kilonbozete
B. |Forgbeszkdzok 13 133 270 14 862 953
I._|Készletek 639 765 729 641
1. |Anyagok 586 149 631 486
2. |Befejezetlen termelés és félkész termékek 4795 24 921
3. |Névendék-, hizé-, és egyéb dllatok
4. |Késztermékek 45901 40311
5. |Aruk 2920 7385
6. |Készletekre adott elélegek 25538
Il. _|KSvetelések 4 805 744 7 305 486
1. |[Kovetelések aruszdllitasbol és szolgdltatdsokbdl (vevek) 2473717 2913246
2. |Kdvetelések kapcsolt vallalkozdssal szemben 56 430 1 050 000
3 Kovetelések jelentds tulajdoni részesedési viszonyban lévé
' |vallalkozassal szemben
4. |Kovetelések egyéb részesedési viszonyban [€vé vdllalkozdssal
5. |Vdaltékovetelések
6. |Egyéb kbvetelések 2 275 597 3 342 240
7. |Kdvetelések értékelési kUlbnbozete
8. |Szdrmazékos Ugyletek porzitiv értékelési kildnbozete
lll. _|Ertékpapirok 6 000 000 5271751
1. |Részesedés kapcsolt vallalkozasban
2. |Jelentds tulajdoni részesedés
3. |Egyéb részesedés
4. |Sajat részvények, sajat Uzlefrészek
5. |Forgatdsi célu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 6 000 000 5271751
6. |Ertékpapirok értékelési kilonbdzete
IV. |PénzeszkdzEk 1687761 1556 075
1. |Pénztar, csekkek 1143 1298
2. |Bankbetétek 1686618 1554777
C. |Aktiv idébeli elhatdroldsok 114106 108 137
1. |Bevételek akiiv idébeli elhatdrolasa 2084 13 856
2. |Koltségek, raforditésok aktiv idébeli elhatdroldsa 112022 94 281
3. |Halasztott réforditdsok
Eszkozdk (aktivdk) 6sszesen 15 208 296 16 877 420

Budapest, 2020. februdr 28.
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MERLEG
Forrdsok (Passzivdk)

adatok e Fi-ban

A tétel megnevezése

2018.12.31

El6z6
év(ek)

2019.12.31

Sajat téke

4 952 964

4864173

Jegyzett téke

150 000

150 000

ebbdl: visszavdasarolt tuljdonosi részesedés névértéken

.

Jegyzett, de még be nem fizetett i6ke (-)

il

Téketartalék

Eredménytartalék

1423 055

2 502 964

Lekétott tartalék

Ertékelési tartalék

Ertékhelyesbités értékelési tartaléka

NI

Valos ertekelés értékelési tartaléka

=

. |Addzott eredmény

3 379 909

2211209

Céltartalékok

1433053

1984 420

Céltartalék a varhaté kbtelezettségekre

1 433053

1 984 420

Céltartalék a jovébeni kdltségekre

Egyéb céltartalék

Kotelezettségek

8 652767

9 916 258

Hdtrasorolt kételezettségek

Bl Bl [ad el Lo

Hdtrasorolt kételezettségek kapcsolt vallalkozdassal szemben

Hatrasorolt kételezettségek jelenids fulajdoni viszonyban Iévé
vdllalkozdssal szemben

Hdatrasorolt kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban lévé
vdllalkozdssal szemben

Hdatrasorolt kételezettségek egyéb gazddalkoddval szemben

Hosszu lejaratu kételezetisegek

171317

264 567

Hosszu lejaratra kapott kdlcséndk

Atvéltoztathaté és atvaltozs kdtvények

Tartozdsok kétvénykibocsatasbol

Beruhdzdsi és fejlesziései hitelek

Egyéb hosszU lejarat hitelek

Tartés kotelezettségek kapcsolt vdllalkozdssal szemben

Tartés kotelezettségek jelentds tulajdoni viszonyben 1évé
vdllalkozdssal szemben

Tartés kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban lévé
vdllalkozdssal szemben

Egyéb hosszU lejaraty kotelezettségek

171317

264 567

R&vid lejdratu kételezetiségek

8481 450

9651 691

R&vid lejarati kdlcséndk

ebbdl: atvaltoztathato kétvények

Roévid lejaratt hitelek

Vevékidl kapott elélegek

5484091

7 679 413

Kotelezettségek aruszdll. és szolg. (szdllitdk)

2 685 237

1737 544

Vdltétartozdsok

R&vid lejaraty kodtelezettségek kapcsolt véllalkozdssal szemben

41 800

8 000

Roévid lejarati kdtelezettségek jelentds tulajdoni viszonyben
lévvé vdllalkozdssal

Rovid |lejaraty kbtelezettségek egyéb részesedési viszonyban
lévé vdllalkozdssal szemben

Egyéb rovid lejarati kotelezetiségek

270322

226 734

. [Kotelezettségek értékelési kilonbozete

. |Szarmazekos Ugyletek nagativ értékelési kilonbozete

Passziv idSbeli elhatdroldsok

169 512

112 569

Bevételek passziv idébeli elhatdroldsa

125 598

94 852

Koltségek, raforditdsok passziv iddbeli elhatdroldsa

40 141

10760

3

Halasztott bevételek

3773

6957

Forrasok (passzivak) ésszesen

15 208 296

16 877 420

Budapest, 2020. februdr 28.

Paluska Jozsef
ugyvezeté

Négradi Tamds
ugyvezetd
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. Eredmény-kimutatas
Osszkéltségeljdrds "A" véltozat

adatok e Ft-ban

El6z6 év(ek)

A tétel megnevezése 2018.12.31 P 2019.12.31
modositasai
01. |Belfoldi értékesités nettd arbevétele 16 336 569 14 138 985
02. |Export értékesités nettd drbevétele 9105
I.__|Ertékesités nettd arbevétele 16 336 569 14 148 090
03. [Sajat termelésy készletek dllomanyvaltozasa 6410 14 537
04. [Sqjat elédllitast eszkdzok aktivalt értéke 1 308 16
Il. |Aktivdlt sajat teliesitmények értéke 5102 14 521
lll. _|Egyéb bevételek 612 869 914 358
ebbdl: visszairt értékvesziés 12 800 210093
05. |Anyagkéltség 2 493 199 2 134 441
06. |[lgénybe vett szolgdltatas értéke 1621 953 1747 787
07. |Egyéb szolgdltatdasok értéke 116122 155158
08. |Eladott aruk beszerzési értéke 20 044 31782
09. |Eladott (kézvetitett) szolgdltatasok értéke 5405 107 4 552 865
IV. |Anyagijellegd réforditdsok 9 656 425 8622 033
10. [Bérkdliség 1326 725 1 588 664
11. |Személyi jellegl egyeb kifizetések 98 964 179 448
12. [Bérjarulékok 299 349 350 979
V. |Személyi jellegy raforditdsok 1725038 2119091
VI. |ErtékcsSkkenési leirds 160 558 279 520
VIl. |Egyéb raforditasok 1707013 1627 813
ebbdl: értékvesztés
A. |Uzemi (izleti) tevékenység eredménye 3 705 506 2428 512
13. [Kapott (jard) osztalék és részesedés
ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott
14. [Részesedésekbdl szarmazé bevételek, arfolyamnyereségek
ebbdl: kapcsolt vdllalkozastol kapott
15 Befektetett pénzigyi eszkozokbdl (értékpapirokbdl,
" [kélcséndkbdl) szarmazéd bevételek, arfolyamnyereségek
ebbdl: kapcsolt vdllalkozdstdl kapott
16. |[Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegl bevételek 2 641 10273
ebbdl: kapcsolt vdllalkozdstol kapott
17. |PénzUgyi miveletek egyéb bevételei 4932 23 494
ebbdl: értékelési kilonbozet
VIIl. |PénzUgyi mUveletek bevételei 7573 33767
18. [Részesedésekbdl szarmazo raforditdsok, drfolyamveszteségek
ebbdl: kapcsolt vdllalkozasnak adott
19 Befektetett pénzigyi eszkdzokbdl (értékpapirokbdl,
" [kblcséndkbdl) szarmazé raforditdsok, arfolyamveszteségek
ebbdl: kapcsolt vdllalkozasnak adott
20. [Fizetendd (fizetett) kamatok és kamatjellegy raforditéisok 2 353 3711
ebbdl: kapcsolt vdllalkozdsnak adott
21. |[Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesziése
22. |PénzUgyi miveletek egyéb raforditasai 1315 601
ebbdl: értékelési kilonbozet
IX. |PénzUgyi muveletek raforditasai 3 668 4312
B. |Pénziigyi miveletek eredménye 3905 29 455
C. |Adozds eléitti eredmény 3709 411 2 457 967
X. |Addfizetési kételezettség 329 502 246 758
D. |Adézott eredmény 3 379 909 2211209
Budapest, 2020. februdr 28.
Paluska Jozsef Nogradi Tamas
Ugyvezetd Ugyvezetd
4
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Kiegeszitd melieklet 2019 VASUTVILL KF.

1. Altaldnos kdzzétételek

1.1 A vdllalkozds bemutatdsa
A Tarsasdg alapitdsa, tevékenységének rovid bemutatdsa

A Tarsasdag fébb cégadatai

A Tarsasdag neve: Vasthillamositd Korldiolt Feleldsségl Tarsasag
A Tdrsasdg réviditett neve: VASUTVILL Kft..

A Tdrsasdg székhelye: 1106 Budapest, Jaszberényi 0t 90.

A Tdrsasdg internetes honlapja: www.vasutvill.hy

Cégjegyzék szama: 01-09-261665

Adészama : 10813267-2-42

Statisztikai szdmjele: 10813267-4212-113-01

A Tdarsasdg fotevékenysége: vasuiépités

Alapitds idépontja: 1992, december 29.

A Tdrsasdg jelenlegi tulajdonosa

Tulajdonosi szerkezet 2019.12.31-én

Tulajdonos Tulajdoni ardny (%) Székhely
Rafinanz Promoticn Cz s.r.o. 100,000% Cz-60300 Brmo, Pisarky, Kvetnd 178/34
Osszesen 100,000%

1. tabidzat: Tulgjdonosi szerkezet métlegforduld napjdan

A Tdarsasdag képviseletére jogosult személy
Az éves beszdmold aldirdi a vallalkozd képviseletére jogosult személyek Paluska Jozsef Ugyvezetd és Nogradi

Tamas Ugyvezetd.
A Tarsasag tevékenységének bemutatdsa

A Tdrsaség vasiti pdlyafeldjitdsl tevékenység keretében épitdiparn kivitelezésl tevékenységet folytat.
Felsdvezeték villamositasi munkak a szakterllete, amit sajdat kivitelezési csapattal laf el alvéliolkozok bevondsa
mellett. A kivitelezéshez szUkséges specidlis anyagok egy részét sajat gyaridsi kapacitassal dlitja eld. A kivitelezesi
munkdkban févalialkezoi és alvalialkozdl statuszban egyardnt részt vesz.

1.2 Altaldnos szamviteli informdciék a vdllalkozdsrél

A beszdmolé dsszedllitdsdandl alkalmazott szabdlyrendszer fobb jellemzdi

A Tarsasdg éves beszGmoldjat a Sziv. szabdlyal szerint késziti el magyar nyelven. A kdnywwezetés a kettds
kdnywvitel rendszerében tériénik, egységes Ugyvitel szamitdgepes program, a Navision segifségeével.

A Tarsasagndl oz Uzleti év megegyezik a naptdri éwel, oz éves beszdmols forduldnapjo december 31,

Az éves beszamold merlege, eredmeénykimutaiasa és kiegészitd melléklete a pénzériékbeni adatokat a Sztv.

elbirasaival Bsszhongban ezer forintban (eff) tartalmazza.
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A mérlegkészités iddpontja a targyévet kdvetd év februdr 15., a beszémold Gsszedllitdsénak idéponija februdr
28.

A mérleg forduldnapja és a mérlegkészités iddponija kbzott kerllt kinrdetésre @ WHO dltal a nemzetkdz
jarvanylgyi szUkseéghelyzet. A mérlegben szerepld eszkbz0k és forrdsok erigkelésére ennek nem volt hatdsa,
értékvesztés, céliartalék elszdmoldsa emiatt nem volt indokolt. Az értékelésnél a vdllalkozds folytatdsdnak
elvébdl indultunk ki, mert ennek ellentmondo tényezd, korllimény tarsasadgunkat illetéen nem allt fenn.

A Tarsasag a felmerUli kdliségeket koliségnemek szerint tartja nyilvan az 5-6s szdmlooszidlyban, a kdltséghely-

koltségviseld elszamoldst specidlis dimenziokon vezetl.

A Tarsasdg az alapievékenységéhez szUkséges, ozt meghatdrozo készletek dllomdanydrdl folyamatos mennyiségi

és értékbeni nyilvantartast vezet.

A Szamviteli Politika targyévi modositasai

A Téarsastigndl o szémvitel peliika vonatkezéséban nem idriént valtoziatés.

A Tarsasdg dital alkalmazott értékelési eljardsok

A Tarsasag a kulféldi penzériekre szold eszkdzok és kételezettségek dllomanyba vételekor oz Ssszegek forintra

1ériénd aivaltdsnal a Magyar Nemzeti Bank hivatalos devizadrfolyamat hasznéja.

A Tdrsaség a pérzigyi instrumentumokndl nem alkalmazza a Sziv.59/A-F §-a szerinfi valds értéken tortend

értékelést.

A befekietett eszkdzok értékcsdkkenésének elszamoldsa a varhatd hasznos élettariam alapjdn megdllapitott
linedris leirdsi kulesok alkalmazdsdval, o brutid ériék alapj@n, naptdr napra szamolva, havi gyakoriséggal
torténik.

100 ezer forint egyedi beszerzési érték alotti eszkdzok ériéke haszndlatba vételkor egy Gsszegben
értékcsdkkenés! leirdsként keril elszémoldsra.

Sztv.58§ (5) szerinti értékhelyesbités elszamoldsi lehetdségével nem él a Tarsasag.

Véasarolt készieteket a Tarsaséig tényleges beszerzési aron fartja nyilvan, o készlet csdkkenés elszamolasa FIFO

elv szerint torténik.

Sojat termelésl készletek értékelésére — az elbdllitdssal bizonyithatdan szoros kapcsolatban 1évé, tovabbd
megfeleld mutatck alapjan a termeékre elszamolhatd — kdzvetlen Gnkdliségen kerll sor ozzal, hogy a
készletekben évkdzben bekdvetkezeft valtozdsokat a Tdrsasag ekzamold aron szamolo el, és év végeén kerll
sor a készletérték kilonbdzeti szamldk alkalmazasaval, ozok feloszidsdval a kdzvetien tény Gnkdliségen torténd

értékelésre.
A befejezetlen épités szerelési munkdkat kbzvetlen Gnkdliségen értékeljUk.

Az dsszevont (konszoliddlf) beszémolo készitési kotelezettség

A Tarsasdg Gsszevont (konszoliddlt) beszamold készitésre nem kbtelezett €s nemis kerll bevondsra.
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A konyvvezetésért és a beszdmolo-készitésért felelds személy adatai
A kénywwitel tevékenység vezetéséért, ranyitdsdért, beszdmold dsszedlitasaért felelds: Nogradi Tamds
Ugyvezetd, lakcime: 1185 Budapest, Duna utca 48. nyilvantartdsban szerepld regisztracios szama MK 195300,

igazolvény szama: 01 1646.
A kényvvizsgdlattal kapcsolatos informdciok
A Sztv. 155.8 (2) bekezdése alapjan a Tdrsasag kbteles kdnywwizsgdldt megbizni a beszamold felulvizsgdlatara.

A Tarsasdéig kbnywwizsgdldja: DEBIT-CREDIT AUDIT K&nyveld és Konyvvizsgdld Kft. (1143 Budapest, llka u.20. 2. em.
5., Cégjegyzékszdma: 01-09-663376, MKVK sz.: 000849)

A kénywvvizsgalatért szeméelyében s felelds kdnywvizsgdld neve: Almasi Valéria (an.: Hanics Erzsébet), kamarai
nyilvantartasi szama: 002879.

1.3 Mérleghez kapcsolédo kiegészitések

A Tarsasdg a Sziv. 1. meliéklet szerinti A" tipust mérleget dliitja Gssze.

A Tarsasdg a torveny szerintl méregsémat nem bévitl Ujabb sorokkal, abbdl tetelt nem hagy el, nem von Gssze.

Az egyes mérlegieteleknél alkalmazott értékelési eljiardsok az eléz6 Uzleti évidl nem térnek el, igy ebbdl eredd

eredményhatds sem azenasithato.
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1.31 Befektetett eszkzok

1.3.1.1  Immateridlis javak dllomdnyvditozdsa

adatok eff-ban

Megnevezés 'Alcpﬁé-' KiSéﬂe'.‘ v:z:t'?l Szell'eml 3:;: Imj:vc‘:(,r‘:"s éﬂék: s 'mT:::d's
diszervezés | Fejlesztés fngok termékek cégérték | ador elbleg helyesbités Ssszesen

NYITO BRUTTO ERTEK 0 0| 42429 0 0 0 0 42429
vasanas 0 0 3918 6] 6} 0 0 3918
egyeb nbvekedes 0 0 0 0 0 o] 0] 0
NEvekedss Sssesen o} o| 298 0 0 0 0 3918
selgjtezes 0 0 0 (6] (6] 0 0 0
egyéb csdkkenés 0 0 0 0 0 0 0 0
Csokkenes dsszesen (o] 0 0 0 0 0 0 0
ZARO BRUTTO ERTEK 0 0| 46347 0 0 0 0 46 347
NYITO ERTEKC SOKKENES 0 o| 17430 0 0 0 0 17 430
terv szerintl écs 0 6| 12775 o o} e} [0} 12775
terven felUl écs 0 0 0 0 0 0 0 0
egyeb nbvekedés 0 0 0 6] (6] 0 0 8]
ECS névekedés Ssszesen o] o8| 12775 0 0 0 6] 12775
selgjtezes 0 o] 0 (0] (0] o] (o] 0
egyéb csdkkenés o] 0 8] 6] (6] 0 0 0
ECS csékkengs Ssszesen 0 0 0 0 0 0 0 0
ZARO ERTEKC SOKKENES 0 o| 30205 0 0 0 0 30205
NYITO NETTO ERTEK 0 0| 24999 0 0 24 999
ZARO NETTO ERTEK 0 0| 16142 0 0 0 0 16 142

2. tabldzat: Immateridlis javak dlfom anydanak targyévi vaitozdsai

A 2018. évben elkezdett (j informatikai alkalmazasok fejlesziése 2019, évben tovabb folytatédoit, iletve

2019.01.01-el kerUlt sor a bérszamfejtési szoftver lecserélésére is. Mindezek eredményeként 2019. évben ndit a

beaktivali vagyonérieékl jogok bekerllési érteke 5700 eft-tal o befejezetlen vagyonériékl jogok 1.782 eft

csbkkengse mellett.
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1.3.1.2  Targyi eszkozok dllomdnyvdltozdsa
adatok eff-ban
Ingdatian T4
. - pe - g P S gozal s Erték- argyl
Megnevezés es )’ o?y f n Muszuki' Egyéb P Tf.:nyesz Ber\.: o ¢ | Berdt ,, ... | eszkozok
értékd berendezés | berendezés | dllatok felUjitasok adoft eldleg | helyesbités | ..
jogok osszesen
NYITO BRUTTO
ERTEK 94 246 2 640 867 380715 0 62 065 9 537 03187430
vasarlas 0 0 0 232765 47 847 0| 280612
Uzembe
helyezés 15245 153 636 62 343 0 -231 224 0 O 0
egyeb
novekedés 0 0 0 0 0 0 0 0
N&vekedés
osszesen 15245 153 636 62343 (0] 1 541 47 847 0] 280612
elbleg
Ervényesités 0 0 6] 0 52 354 0 52354
eladas 0 5881 35048 0 0 0 0 40929
egyeb
csbkkenés 0 296 | 074 0 0 0 0 1370
Csokkengs
asszesen (6] 6177 36122 a (6] 52354 2] 94 653
ZARO BRUTTO
ERTEK 109491 | 2788326 406 936 0 43 606 5030 03373389
NYTO
ERTEKCSOKKE
NES 48 803 995 237 212379 0 0 0 0| 1256419
terv szerint
écs 4989 208 254 53 503 0 0 0 0| 266746
terven felUl
écs 0 0 1738 0 0 0 O 1728
egyeb
novekedés 0 405 0 0 0 0 0 405
ECS
novekedes 4989 208 652 5524] o] 0 0] 248882
selgitezss 0 0 0 0 0 o o]
elodas 0 58] 31 855 0 ) 0| 37736
egyeb
csékkengs 0 20 955 0 o] 0 O 985
ECS - )
csokkengs 0 5911 32810 0 o] (9] (0] 28721
ZARO
ERTEKCSOKKE
NES 53792 1197 985 234810 0 0 0 0| 1486587
NYTO NETTO
ERTEK 45 443 1 645 630 168 336 0 62 065 9 537 01931011
ZARO NETTO
ERTEK 55 699 1590 341 172 126 0 63 606 5030 0| 1886802

3 tabidzof: Targyi eszkézé k dllom anyanak targyévi vaitozasal

2019. év sordn a targyi eszkdzok ériekndvelésére 231.224 eft ériékben kerUlt sor, ami elmaradt oz eszkdzok

targyévi ériekesokkenesének merteketd|, igy a targyl eszkdzok nettod értéke minimalis mértékben csdkkent.
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1.3.1.3  Beruhdzdsok alakuldsa
A Tarsasag 2019. évben folytatia a 2018. évben ekezdett eszkbzparkjdnak korszerlsitésére vonatkozd
programjat bovuls tevékenységéhez igazitdsaval. A régi, elavult miszaki gépek rekonstrukeios, felljitdsi munkdai,
a befejezetlen berundzdsban 80.9250 eft érték szerepelnek ilyen jogcimen.

1.3.1.4 A Tarsasdag tartos befektetéseinek bemutatdsa

A Tdrsasag részesedéssel, tartds hitelviszonyt megtestesitd értékpapirral, hosszilejératy bonkbetétiel nem

rendelkezik. A Tarsasag jelen beszamoldval érintett Uzleti év folyamdn hosszU lejdratl kdlesont folyositott
munkavallaldinak, illetve azok torlesztése torient.

adatok eFf-ban
A hosszu lejdrats kovetelések
Megnevezés 828 é é i
o Nyt értéke | Novekedés | FEIOZOVE | coyirenss | 16Venbeldil | 5 os cnan
visszasorolas atsorolas

Hossz0 lejarait bankbetét (6] 0 0 0 0 0
Hosszu lejaratra adott kSlcsdn 4910 2085 0 521 3088 3386
Osszesen: 4910 2085 0 521 3088 3 386

4. tabldzat: A Tarsasdg hefekfeteft pénzigyi eszkdzeinek kdnyy szerinfi értéke kategdridnként

1.3.1.5 A hdtrasorolt eszk 6zok értékének jogcim szerinti bemutatdsa
A Tarsasdg nem rendelkezik hatrasorolt eszkdzokkel.
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1.32  Forgdeszkozok
1.3.21 A készletek bemutatdsa

adatok eFt-ban
, | Befelezelien Novendek-,| Készletekre | .
z Befejezetlen | Félkész | termelés és hizo- és Készter- Készletek
Készlet Anyagok 4 5 s 7 2 Aruk adott -
termelés | termeék felkész - egyeb mékek elélegek osszesen
termékek | diliatok g
Nyité készlet
Bktd Gotiiicn 586 149 2079 2716 4795 0| 45%01| 2920 0| 639765
Adott eldleg 0 0 0 0 0 0 0 77850 77 890
Vasarias, eloleg | 4 35557, 0 o) [ 0 o| 6227 2352|1311 949
ervenyesifes
Tébblet 7151 0 0 0 0 16| &6 0 7803
Atsorclas 0 0 (0] 0 0 (0] 0 0 0]
Koltsegkent
elszamolt
készletbeszerzés e o o ° @ Q e ° 2
elblegbdl
Készletre vétel 0 13000| 46 566 59 566 0| 2592999 0 0| 319565
Egyéb
|

s o) 0 0 0 0 o} 1 0 11
Felhasznalas
(ekzamolas -1 289802 20679 | -37 36] -39 440 0| -265 401 0 0| -1 594.643
kéltségként)
Hiany 246 0 0 0 0 o| -246 0 -592
e 225 0 o 0 0 o 0 o 295
csokkenes
Eriékesités 29615 0 0 0 0 -204 | 2063 0 -31 882
1dré készlet
e —— 631486 13000 11921 24 921 0| 40311| 7385 25538 | 729 641
Nyito
értékvesztés 9 0 L 9 9 o 9 9 9
TGN 0 0 o) 0 0 o 0 0 0
ertékveszies
Késuletcstkken
és miatfi 0 0 0 0 0 0 0 0 o
kivezetes
EriBkymzias 0 0 o) 0 0 0 0 0 0
vIsSszairas
Iaro
értékvesztés 0 g g g 9 0 0 ¢ 9
:"::: L 586 149 2079| 2716 4795 o| 45901 2920 o| 639765
1&ré nefté éék | 631486 13000 11921 24 921 0| 40311 7385 25538 | 729 641

5 tablazaf: Készletek bemufatdsa

Az anyagok, druk, félkész és késziermeékek mérlegsorok a merlegforduld napon meglévs, 2019.12.31-

forduldnappal végrehajtott fizikai lelidrozason alapuld leltarral aldidmasziotiak.

A befejezetien termelés és félkésztermékek mérlegsor egyrészt a sgjat gyartdsu félkésziermeékeket tartalmazza,
masrészt az épitdipari kivitelezés sordn elkészili, o megrendeldnek at nem adott befejezetlen termelést leltdrral

alétdmasziott értékét muiaija.
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1.3.22 Kovetelések bemutatdasa
adatok eff-ban
Kovetelések brutté ééke 2018.12.31.
Megnevezés B = .
i Nem lejart | 1-90 nap 91-180 | 151 345 nap 365napon | 5. ecen
nap tal
Kovetelések aruszdllitasbol és
2 = % i 2 302 b 2146832 2
szolgaltatdsokbd! (vevek) 444 079 2] 20: 1 236 16 83 2684 14
Koveielések kapeselt vallalkozassal 56 430 56 430
szemben
Kovetelesek egyéb részesedés o
viszonyban levé vallalkezassal szemben
Valtokovetelesek 0
Egyéb kdvetelések 2272388 833 2343 33| 2275597
Osszesen 4772897 22135 2343 1936 216865 | 5016176
Kovetelések brutté ééke 2019.12.31
Megnevezés = 5 P
gns Nem lejart 1-90 nap ¥1-180 181-365 nap 363 n'apon Osszesen
nap ol
Kovetelések aruszallitasbdl es - sih -
szolgaliatasokbdl (vevak) 2003757 907 489 339 2913585
Kdveielesek kapcsolt valkalkozdssal | 050000 | 650000
szemben
Kovetelések egyéb részesedés 0 0
viszonyban lEéve vallalkezassal ssemben
Valickdvetelések (6] 0
Egyéb kovetelések 334] 841 78 321 | 3342240
Osszesen 6 395 598 909 489 0 78 660 | 7305825
Kovetelések éntékveszése 2019.12.31
Megnevezés Tagyévi | Eték- kI:vee'::lkeeslr’e Ertékvesztés
Nyito eték ertek’- vesﬂ’es' befolyt Gtértekelds Zaro érték
vesztés visszaircs %
osszeg
Kovetelések aruszaliitasbol és 5 39
szolgaliatasokbdl (Vevak) 210422 20023 Eed
Kovetelések kapcsolt vallalkozassal 0 0
szemben
Kovetelések egyeb részesedés
Nl 3 (¢} 0
vizonyban levd vallalkozassal semben
Valtokbvetelesek 0 o
Egyéb kdvetelések (8] 0
Bsszesen 210 432 0 210093 0 0 339

6 tabidzat: Kovetelések ds ériékvesziésik bemufardsa

A forduldnapen fenndlld nem

lejart nyitott vevékdvetelések vevdi

egyenlegegyezietéssel dodntéen

alatdmasztottak, illetve a mérleg Gsszedlitas iddszakdban pénzigyileg rendezédiek.
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ATarsaség 2017. évbena Tulajdonosdnak 20.000 EUR 2018.12.31+ lejarati kdlesént nydjiott piaci kamatkondicidk
mellett, aminek fizetési hatdrideje meghosszabbitdsra kerUlf 2019.06.30-ig. A kdlesén 2019, év sorén
visszafizetésre kerUlt kamatokkal egyUtt, Szintén ugyanilyen fizetésl hatariddvel és kamatkondiciok mellett 2018.
év. sordn 50000 eft kolcsdn kerUlt kifizetésre. 2019. évben a szerzddés meghosszabbitdsra kerllt 2019.12.31-

fizetési hatariddvel.

A kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben mérlegsorban szerepel a 2019. év sordn kdzbensd mérleggel

alatémaszioft, a Tarsasag tulajdonosdnak kifizetett osztalek elbleg kdvetelés 1.000.000 eff értékben.

adatok eff-ban

Megnevezés El6z6 év Targyév
Ovadék 816274 2001012
Garandialis visszatartas 1 éven belll esedékes 30877 86135
Garandalis visszatarias 1 éven tUl esedékes 2946352 219880
AFA kbveteles 222760 325688
Egyéb adott elbleg 766232 522 46
RSV lejaratra adott kdlesdn 95000 25000
Helyi ado 13995 21 245
TB kifizetéhelyi kévetelés 3079 5231
Adott kaudd 1610 2180
Efarasi ilietek 0 70
Munkavallaloknak adott fizetés eldleg és egyéb kbvetelés 25015 1034
Tartésan adott kdlcson | éven belll esedeékes részlete 2511 3088
Innovacios jarulék 888 637
Kémyezetvedelmi termekdi] 6] 1028
MAV Cargo folyészamia 356 1 903
Tartozik egyenlegl szallitdk 648 o]
TAO 0 54 748
Egyéb rovid lejarati kovetelések & 1 2275597 3342240

7. tabidzat: Egydh rovid lejdratt kévetelések részletezése

Azegyeb kdvetelések legnagyobb tételei az épitdiparl kivitelezés sajdtosségdbdl adddnak: dvadék, garoncidlis

visszatartas, AFA kovetelés.

Az ovodék, ami egyrészt a kordbbi évek projekijelhez kapesolodd 291.358 eft ériék0 jotdlidsi, szavatosagi
garancidhoz kapcsolddo ovadeék, masreszt projekieknez kapcsolddd 233,503 eft ériekd teliesitési garancidhoz
kopcsolodd dvadek, harmadsorban a folyd projektekhez kapcsolddd 1.473.114 eft eldleg visszofizetési
garancidhoz kapcsolodd ovadék illeive 3.037 eft akkreditiv. Az Svadékok pénziniézeti igozoldssal
alétémasziottak.

A garancidlis visszataridsok ozon vevdi kévetelések, melyek teljesitésére sor ker(lt, de pénzlgyi rendezésikre
nem, pénzigyi biztositékként szolgdlva o projekt késébbi fdzisaiban jelentkezd esetleges problémdkra, A

garancidlis visszataridsok partner egyenlegériesitbvel ieljes kérien visszaigozoltak.

A Tarsasdg jelentds dsszegl AFA kdveteléssel rendelkezk, omi alapveiden két elembdl all: o 2019.12.31-én
fenndlld AFA kdvetelés 276275 eFt értékben és a koliségvetéssel még el nem szédmolt, késdbbiekben

érvényesitendd AFA kbveielés 49.613 eft érigkben.

1323 Erékpapirok bemutatdsa
A Tdarsasdig 2019. évben szabad pénzeszkdzet 5.271.751 eft értékben tokevédett befekietési alapba fektette.
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1.33  Akfividdbeli elhatdroldsok

adatok eff-ban

Megnevezés El6z6 év Targyév
Bevételek aktiv idébeli elhatdroldsa
Jaro kamat 2084 6839
Jaré kartérités 6] 7017
Osszesen: 2084 13 856
Koltségek, réforditasok aktiv idébeli elhatdroldsa
Epser biztositds 60 242 25873
Fovzsgaztatassal kapesclatos kdltségek 32459 4] 326
Teljesitési, jotallasi, felelGsseg biziositas 11231 17 821
Egyéb biztositas 6902 7 558
Elbfizetési dijak 488 1 703
Osszesen: 112022 94 281
Mindsszesen: | 114 106 | 108 137 |

8 tabldzat: Akfividdbeli elhatdroldsok alokuldsa

Az akiiv idSbell elhatdroldsok legnagyobb tétele az épiidipari tevékenységhez kapcsolddd biziositdsi dijok,

amelynek érvényességi idészaka a felmerilés iddpontidt meghaladia, ezért el kell hataroini.

A vontatd és vontatoft jérmiveknél meghatdrozott idGszakonként, meghatdarozott miszaki tarfalmi javitdsokra
kel, hegy sor kertljén, ami a jarmd Uzemszerd, biztorsdgos mikddtetésér biztositia meghatdrozott idépontig,
amit utdna meg kellismételi. Az llyenjellegl kiaddsok nem kerUinek az eszkdzre raaktivaldsra, hanem kdliségek
kozétt kerUinek elszamoldsra azzal, hogy iddbelleg elhatdrolasra kerlinek arra az iddszakra vonatkozoan,

amelyre ezen eszkdzok megkaptdak a haszndlati engedéelyt.

1.34  Sqjdttoke
1.3.41 A sdjdt téke elemeinek alakuldsa

adatok eff-ban

Jegyzeft, de
MeGHevaias Jegyzett be nem Toke Eredmény [ Llekotott Adozott Sqjdt toke
gne toke fizetett toke | tartalék tartalél tartalék eredmény | osszesen
)
Térgyévi nyité egyenleg 150 000 0 0| 1423055 o| 33799%09| 4952964
Elorb vl adezolheradmeny o) o 0| 3379909 o| =379909 0
atvezetése
Osztalék fizetés (6] 6] O | -2300000 6] (6] -2300 000
Targyévi adczott eredmeny 0 6] o 0 6] 2211 209 2211 209
Targyévi zar6 egyenleg 150 000 0 0| 2502964 1] 2211209 4864173

O, tabidzat: A sajdt toke mériegadatainak alakuldsa

1.3.42 A Tarsasdg jegyzett tokéjének bemutatdsa

A Tarsasag jegyzeit idkéje 150.000 eFi, ami 2019. év sorén nem valtozott.
1.3.43 A lekotott tartalék jogeim szerinti bemutatdsa
A Térsasag targyevben jovobeli beruhdzdsok megvaldsitdsanak célidbol, fejlesziési tartalék jogecimen lekdtott

tartalékot nem képzett.
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135 Céltartalékok
adatok eff-ban
i Céltartalék | Tdrgyévi | Targyévi | Céltartalék
Megnevezés 2018.12.31 | feloldds | képzés | 2019.12.31
Céltarialék varhald kbtelezettségekre 1433053 641053| 1192420 1984 420
Céltartalékok Gsszesen 1433053 | 441053| 1192420 1984420

10. tabldzat: Céffartaléikok alakulGsa

A Tarsasag 2019. évben 1.192.420 eff céliartalékot képzett, fokent o varhaid garancidlis s egyéb projekiekhez

kapesolddo kbtelezettségekre.

A Tarsasdg a kordbbi években garancidlis kdtelezettségekre képzett céliartalékbd! a ténylegesen felmeriit
koltségeknek megfelelen 1.053 eft céltartalékot oldott fel. Ezen kivil a kordbbiakban megképzett céltartalék

dlloménybd! egyéb projekieknez kapcsolddd kotelezettseégekre, perhez kapcsolddd koielezettségekre,

térgyévien kifizetett jutalmakra 640.000 efi celfartalék kerll felolddsra.

1.3.6
1.3.6.1

A Tarsasdgnak hatrasorolt kbtelezetisége nincs.

Kotelezeftsé gek
Hatrasorolt kotelezettségek bemutatdsa

1.3.62  Hossz0 lejarati kotelezettségek bemutatdsa
odatok ef-ban
Megnevezés El6z8 év Targyév
Garanddlis visszatartasok 9583] 175380
Lizing kdtelezettség 75486 89187
H O lejdrati kotelezetiségel 171317 264 567

|1, tdbldzat: A Tarsasdg hosszl lejdratl kéialezetfségel

A Tarsasdgnak hosszu lejarati hitele, kdlcsdne nincs. A hosszu lejaratu kbtelezettségek kbzott egyrészt oz 1 éven

tUll alvallalkozdi visszatartasokat tartjuk nyllvan 175.380 eft Gsszegben, masrészt a nyilt és zart végl pénzigyi lizing

kotelezettségek | évet meghalado részét 89.187 eft értékben.

1.3.63  Rovid lejaraty kotelezettségek bemutatdsa
adatfok eff-ban
Megnevezés El6z6 év Targyév

R&Vd lejaratu hitelek 0] 0
Vevotdl kapott eldleg 5484091 7 679413
Szallitok 2685237 | 737 544
RAVId lejaratu kdlelezettségek kapesalt vallalkozassal zemben 4] 8o 8000
Egyéb rovid lejaratl kételezettségek 270 322 226734
Rovid lejdratl kotelezettségek osszesen 8 481 450 9 651 691

12. tablazat: A Tarsasag révid lejdrafl kételeze fiségei

A rovid lejaraty koielezettségeken belll legnagyobb téiel a vevakidl kapott eldleg.
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Egyéb rovid lejarati kotelezettségek

adatok eff-ban

Megnevezés Eloz6 év Targyév
Munkavallalokkal szembeni kdtelezettseg 84938 75207
Szoddls hozzdjarulasi ads 32020 39077
Szemelyl jBvedelernads 25996 32953
Nyugdibiztositasi jarulék 14062 15780
Egészségbizicsitasi és munkaerépiaci jarulek 14028 13218
Helyl iparUzési add 0 0
Egészseégugyi hozzdgjarulas 2361 0
Pénziigyi lizing €ven belll k&ielezetisége 18 462 205786
Renabilitacics hozzaamlds 3300 294]
Szakképzés hozdjanulas 2513 23
Levonasck, lefiltasck 1387 1151
Rail Cargo folyoszamia 0 0
lleték 3273 0
Cégauté add 908 1 082
Tarsasag adod 29 996 0
Garandialis visszatartas 1 éven belll esedékes része 37078 12381
Egyéb 0 0
Egyéb rovid lejarati kotelezettségek dsszesen 270 322 226734

|3, tabldzat: Az egyéb rovid lejdratl kitelezettségek dszetétele

Az egyéb rovid lejdratl kételezettségek csdkkenése a kilBnbdzd jogecimen jelenikezo tételek ellentétes iranyl

mozgdsanak egyittes eredménye.

1.3.64 Kotelezettségek kapcesolt vdllalkozdssal szemben
A Tarsasagnak év végen volt szamviteli 1érveny szerinti kapcsolt vallalkozassal szemben fennalld kbielezettsége,

a Tulajdonos felé ferndllo szallitdl kdtelezetisége 8,000 eft értékben.

14/27
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1.37  Passziv idébeli elhatdroldsok

adatok eff-ban

Megnevezés El6z8 év | Tdrgyév

Bevételek passzyv idébeli elhatdroldsa
Projektek targyévet nem &nntd bevétele 125 598 24852
Osszesen: 125 598 94 852

Koltségek, raforditasok passzv idébeli elhataroldsa

Epités szerelési biztositas 0 0
Projekieknez kapcsolédéan felmertlf, nem szamiazott rafordifas 26892 636
2019 évi beszdmold kényvvizsgalata 6000 4000
kézizemi di 56 86l
gépkocsi bérlet (6] 0
kamat, bankkéliség 809 | 482
igénybe vett, nem szamidzott szolgaltatas 1315 3781
targyévhez kapcsoléds perkéliség, illeték 4 539 0
Osszesen: 40 141 10 760

Hdlaszott bevételek passziv idébeli elhatdroldsa

Készletek leltarn tébbletének elhatdrolasa 3773 6957
Osszesen: 3773 6957
Mind@sszesen: [ 1s9s12] 112889

14. tabldzot: Paseiv idobel ethatdroldsok alakuldsa

A passziv iddbeli elnatdroldsok kézéit a legjeleniGsebb tétel a bevételek elhatdroldsa jelenti. Itt kizérdlag olyan
specidlis jellegl szolgdliaidsok kerlliek elnatdroldsra, melyeket tobb év taviatdban nyljit @ tdrsasdg,
ugyanaokkor az idbszak elején a teljes bevétel kiszamidzasra és kifizetésre kerllt, lletve amelyhez kapcsolddd

koltségek is a késdbbi években merlinek fel.

1.38  Mérlegen kiviili ételekkel kapcsolatos kozzétételek
1.3.8.1  Készfizeto kezesség

A Tarsasdig 377.906 eft Gsszegben vallalt készfizetd kezességet, kulsd fél a Tarsasagért 9.193,510 eft értékben
vallalt kezességet.

1.3.82 Garanciaszerzédések, zdlogjog

A Tarsasdg 1.262.930 eft ertekben nyljtoft jotaliasi és szavatossagl garancidt, 1.556.684 eft értékben teljesitési
garanciat, 7.681.403 eft ériekben eldlegvisszafizetési garancidt, és 14.955 efi-ban nyifott ckkreditivet. A

Tarsasdgnak nyyjtott teljesitési és |otdllasi garanciak Gsszege 89.420 eft.

1.3.83 Llizingszerzédések bemutatdsa
A Tarsasag a forduldnapon 33 darab személygepkocsira vonatkozd nyilt pérzigyi lzingszerzédéssel rendelkezik
97.827 eft s 5 db tehergépjarmire vonatkozd zdart végl pénzigyi lizingszerzodéssel rendelkezik 21.936 eft
tOkekotelezetiséggel, egy kivételével 60 honapos futamidbvel. A fuiomidd kezdete és vége 2017.1001. és

2024.11.15. kdzétt van, melybd| az egy éven belll esedékes rész30.576 eft.

15/27
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14

Eredménykimutatdshoz kapcsolédé kiegészitések

A Tarsasdg a Sziv.2. meliéklet szerinti A" valtozatl, Bsszkoliség eljdrdssal keszUI6 eredmeény kimutatdst allit Gssze.

A Térsasag o térvény szerinti eredménykimutatds-sémat nem boviti Ujobb sorokkal, abbdl tételt nem hagy el,

nem von ossze.

Mivel az egyes mérlegieteleknél alkalmazott érigkelési elidrasok az elbzd Uzlet| évidl nem térnek el, igy ebbdl

eredd eredmeényhatds nincs.

141  Ertékesités netté drbevétele
1.4.1.1 Az énékesités nettd drbevétele fGbb tevékenységenkénti megbontdsban
adaiok eff-ban
El6z6 év Térgy év
Tevékenység megnevezése Susig Mg?;sués Sisieg Me?;’s)ﬂu's Vdiltozds

Epités, szerelési tevékenység 16092 599 98,5% 13651 943 96,5% -2 440 656
Bérbeadas arbevétele 182385 1,0% 384 704 27%
Tervezes tevékenység 0 0,0% 0 0,0% 0
Készlet értékesités 37 984 0,2% 3% 320 0,3% | 336
Egyéb arbevétel 46 601 0,2% 72123 0,5% 25522
Osszesen: 16 336 569 100,0% 14 148 090 100,0% -2413798

15, tabidzat: Az értékesités nettsé drbevétele fobb tevekenységenként

Az érbevétel csékkent 2019. évben az eldz6 évhez viszonyitva, ami kizardlag az alaptevékenységbdl szérmazd

arbevétel csdkkenésnek tudhato be.

1412

Az exportdrbevétel és az import alakulasa

adatok eFf-ban

Cavgiraontg | ot [ swiodmats | mpw | remis [ soodmais [ et
Németorszdg 0 9 105 9 105 283337 86 283 423
Horvatorszag 0 8] 0 133298 202 133
Ausztria 0 0 0 17 383 0 |7 383
Csehorszag 8] 0] 0 860 57 700 58 560
Bulgdria 0 o] 0 o] 7 846 7 846
frorszag 0 0 0 180 0 180
Osszesen 0 9 105 9105 435 258 65834 501092

16 tabldzat: Az export és import alakuldsa

Export tevekenysége elsd izben volt a tarsasdgnak, o vaosuii payaépitd gépek bérleiébdl addddan. Import

temékbeszerzésésének donto része készletbeszerzéshez kapesolodott.

16/27
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142  Koltségek koltségnemenkénti részletezése

1.42.1 Anyagjellegyl raforditdsok

adatok eff-ban

Megnevezés ElGz6 év Megoszids Targyév Megoszids Véltozds
(%) (%)
Anyagkoltség
Alapanyag 2297177 92.2% 1 867 385 87.6% -427 792
Uzemanyag, kendanyag 115662 4,6% 134 990 6,3% 19228
Energia 19540 0,8% 2] 892 1.0% 23582
Egyéb 40820 2,4% 108 174 51% 47 354
Anyagkdlfség Ssszesen: 2493 199 100,0% 2134441 100,0% -358 758
Magnevezss BE28 év M”(;;"“’ Tagyav M’?;;”é’ Véiltozés
Igénybe vett szolgditatasok énéke
Mezdonyhasznalat 365268 22,6% 22] 359 12,7% -143 909
Epitdipar megbizasi diak 255 442 16,0% 24425 14,1% 13211
Palyahasznalati dij, szakfelugyelet, egyéb vasiti szolgaltatas 182813 11,3% 162613 9.3% -20 200
Munkdsszalias 39330 B87% 179918 10,3% 40 588
Bedeti dijak 133 636 B,2% 08413 11,9% 74777
Karbantartasi kditségek, vasuti jamivek vizsgadija 123184 7.6% 136 563 7.8% 13379
Orzé-védsd szalgaliatas 97 570 6,0% 111 335 6,4% 13765
Megbizas diak 26 406 59% 212410 12,2% 116004
Szdllitas-rakodas 66719 4,1% 84192 4,8% 17273
Ugyvedi -és kdzjegyzai és kdnywizsgaldi di 21 412 1,3% 23002 1,3% 1 590
Beérmhorgonyzas 20037 1,2% 25308 1,4% 5271
Posta, felefony intemet 18 456 1% 17817 1,0% -637
IT k&lisegek 11037 0,7% 8805 0,5% -2.232
Egyeb 86423 53% 107801 6,3% 23378
Igénybe velt szolgditatdasok énéke & n 1621 953 100,0% 1747 787 100,0% 125834
Egyéb szolgdltatdsok értéke
Hatosagl, igazgatasi, szolgaltatasi dijak 7344 é,3% 3463 2,2% -3881
Pénzigyi szolgalfatasi dijak 4] 735 35,9% 82883 53,5% 4] 148
Biztositds dijak 66 206 57,1% 66452 42,8% 246
Egyéb szolgaltatasok dia 837 C,7% 23460 1,5% 1523
Egyéb szolgdltatdsok értéke Gsszesen: 116 122 100,0% 155 158 100,0% 39 036
Eladoft aruk beszerzési értéke
Tovabb értékesitett anyagok 20044 100,0% 31782 100,0% 11738
Eladoft druk b ési értéke o n 20044 100,0% 31782 100,0% 11738
Eladolt (kozvetitett) szolgdltatdsok énéke
i‘;ﬁiﬁgﬁ’fg munkdkhoz kapcsoloddan igénybe vett 5307 37] 00,0% 455257 100,0% 844 800
Kozvetitett szolgditatds 7736 0,1% 294 0.0% 7 442
Eladoit (kozvetiteit) szolgdltatdsok énéke osszesen: 5405 107 100,0% 4552865 100,0% -844 800
[ Anyagijelle g réforditdsok mindosszesen: 9 656 425 - 8 622033 - -1026 950

7. tabidzat: Anyagjelleg taforditdsok

17/27
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Az anyag jelleg0 réforditdsok kézUl az alapanyagokndl oz anyagkdliség, az alvdlialkozdi teliesitmények értéke

&s mozdonyhaszndlat jelentdsen esékkent.

1422 Személyi jellegi raforditasok
adatok eff-ban
Megnevezés Ei6z6 év Megoszids Targyév Megoszlds Vdltozas
(%) (%)
Bérkdliség | 326725 769% | 588 664 74.9% 261 939
Szemel jellegl egyeb kifizetések 98 964 57% 179448 8,5% 80 484
Bérarnulékok 299 349 17,4% 350979 16,6% 51 630
Személyi jellegl raforditasok Gsszesen: 1725038 100,0% 2119091 100,0% 394 053
Megnevezés El6z6 év Megoszids Targyév Megoszlds Valtozds
(%) (%)
Cafetéra 53419 53,9% 55995 31,2% 2576
Betegszabadsag €s kfi-t terheld tappenz 11733 11,9% 17094 9,5% 5361
Reprezentacd, vallalafi rendezvény 17285 17,6% 78518 43,8% 41 133
Munkaba jaras kéifségtéritése 8419 8,5% 9392 52% 973
Tisztelet dijak 6] 0,0% 10500 59% 10 500
Egyéb 8008 8,1% 7949 4,4% -59
Személyi jellegl egyéb kifizetések: 98 964 100,0% 179 448 100,0% 80484
Megnevezés Ei6z6 év Megosaids Targyév Megoszlas Valtozas
(%) (%)
Szoddlis hozzdjdrulasi add 255055 852% 315069 89,8% 0014
Egészségugyi hozzajarulas 13888 4,6% 6] 0,0% -138e8
Szakkeépzés hozzdjarulas 20 060 67% 23975 6,8% 3915
Renabilitacics hozzdjarulas 10346 3.5% 11935 3,4% 1 587
Bérjarulékok: 299 349 100,0% 350 979 100,0% 51630
18 tabldzat: Személi jellegd rétarditdsak
A személyi jellegl kbltségek és azok kdzierhel nGvekedtek a bazs iddszaknoz képest.
1423  Ertékcsskkenési leirds
adatok eff-ban
Megnevezés Ei6z8 év Me?;:s)zlés Targyév Me?‘;szlés Vdltozds
Terv szerinti értékcsckkenés 147 351 21.8% 271 300 97,1% 123949
Egy GsszegU ériekesdkkenes 13207 82% 8220 29% -4 987
Ertékcsokkenési leirds osszesen: 160 558 100,0% 279 520 100.0% 118 962

19, 1abldzat: Ertékesdkkenési leirds

Az értékesbkkenés nGvekedett a bdzis iddszakhoz képest, ami clopveiden az eszkdzpark megujitdsanak fudhatd

be, kUIBNGs tekintetiel a jelentds érigket képviseld palyaépitd gepeknek.
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143  Egyéb bevételek és raforditdsok
1.4.3.1 Egyéb bevételek

adafok eFf-ban

Megnevezés El&z6 év Megosis Targyév Magonaiis Vdiltozds
(%) (%)
Kovelelésekre visszairt ériekvesziés 12 800 21% 210093 23,0% 197 293
Céltartalék feloldas 547 500 89.3% 641 053 70.1% 93 553
Kapott kartérités 2| 462 3,5% 34877 3,8% 13415
Targyi eszkoz ertékesiiés 404 0.1% 2787 0.3% 2383
Visszauialt kaucié elkzamaolasa 5000 08% 0 0,0% -5000
Ado folydszamla rendezés 13059 2,1% 0 0,.0% -13052
Kulsnféle egyéb bevételek 12 644 2,1% 25548 2.8% 12904
Egyéb bevételek 6sszesen: 612869 100,0% 914 358 100,0% 301 489
20. tablazat: Egyeb bevdtelek
1.432 Egyéb raforditdsok

adatok eFf-ban

Megnevezés El6z6 év Me?;;zlés Trgyév Me?;;ﬁés Vdltozds

Adok és addjellegi tételek 196 190 11.5% 179 010 11,0% -17 180
Hell iparizést add 165768 7% 146 589 °,0% -]9 79
Innovdacios jaruigk 25255 1.5% 22.287 1.4% -2 968
Geépjarm0 és cégautsé add 5167 0,3% 6118 04% 05]
Kdrnyezetvédelmi termeékdij 0 0,0% 4016 0.2% 4016
Céltartalék képzés 822 000 48,1% | 1192420 73.2% 370 420
Céltartalék képzés a varhatd kételezettségekre 822 000 48,1% | 1192 420 73.2% 370420
Céltartalék képzés a jdvobeni kbltsegekre 0 0.0% 0 0,0% 0
Kilénféle egyéb raforditasok 688 823 40,4% 256 383 15,8% | -432440
Ertékvesziés 0 0,0% 0 0,0% 0
Ertékesitett térgyi eszkézék 823 0,0% 3793 02% 2370
Adobirsag, késedelmi kamat 6] 0,0% 57 0,0% 57
Kareseménnyel kapcsolatos raforditds 12 646 0.7% 11631 0.7% -1 015
Terven feldll értékesékkends 2 00 0,1% 1 738 0,1% -362
Adott tdmogatds 506292 207% 14 950 0,9% | -49] 342
Készlet és targyl eszkéz hidny ] 292 0,1% 806 0,0% -486
Kotbér, kdartérités 153 569 9,0% 14 975 0,9%| -138594
Behdgjthatatlan kévetelés lefrdsa 2 567 0.2% 0 0,0% 2 567
Peresitett kévetelgs leirdsa 0 0.0% 203 693 12,5% 203 693
Egyéb © 534 0,6% 5340 0.3% 4 194
Egyéb raforditasok dsszesen: 1707 013 100,0% | 14627813 100,0% -79 200

21. 1ébidzat: Egyéb 1afarditdasok

Az egyeb bevételeknél olapvetden a céltartalék feloldds, és egy 2014, évben megképzett érigkvesztés

megszinteiés okozta a ndvekedeést.

Az egyéb raforditdsokban a legnagyobb ériéket a céliartalék képzése jelenti. Véglegesen adoit tamogatds

eléz6 évhez viszonyitva csdkkent, ugyanakkor ndvekedést okozott egy korabbi peres kdvetelés leirdsa.
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144 A pénzigyieredmény alakuldsa
1.44.1 Pénzigyi miveletek bevételei
adafok eFf-ban
Megnevezés BEz5 6y | Megosdds Tdrgyév Megoszids Vdltozas
(%) (%)
Kapott (iard) osztalék és részesedes 0 0,0% 6] 0,0% 0
Részesedésekbdl szarmazd bevétel,
arfolyamnyereség 0 0,0% 8] 0.0% 0
Befekieteit pénzigyi eszkSz8kbdl zarmazé
bevétel, arfolyarmnyereség kamatai,
arfolyamnyeresége 0 C,.0% 0 0.0% 0
Egy€b kapott (jard) kamatok és kamatiellegl
beveételek 2641 34,9% 10273 30,4% 7 632
Pénzigyi engedmeény (skonio) 4396 580% 125 0,4% -4 271
Penzigyl miveletek egyéb bevételel (arfolyam) 536 7.1% 23349 69,9% 22833
Pénzigyi miveletek bevételei dsszesen: 7573 100,0% 33767 100,0% 26194
22 tabldazat; Pénzigyi miveletek bevételel
1.442 Pénzigyi miveletek raforditdsai
adatok eff-ban
Megnevezés El6z6 év Megaszias Targyév Megessas Vdiltozds
(%) (%)

Részesedésekbdl szarmazd raforditasck,
arfolyamveszieségek 6] 00% 0 0,0% 0
Befekietett pénzigyi esskoz8kbél szarmazd
raforditasok, arfolyamvesziesegek 6] 00% 0 0,0% 0
Fizetendd (fizetett) kamatok €s kamatjellegu
raforditasok 2353 64,1% 3711 86,1 % 1358
Részesedeések, értékpapirok, bankbeiétek
ériékvesziése 0 00% 0 0,0% 0
Pénziigyl mUveletek egyéb rafcrditasal
{arfolyam) 1315 359% &0l 13.9% -714
Pénzigyi miveletek raforditdsai osszesen: 3468 100.0% 4312 100,0% 644

23, tabldzat: PnzUgyi miveletek réforditdsai

145

Kapcsolt vdllalkozdsokkal szemben elszédmolt bevételek és raforditdsok

A Tarsosag targyévben szamwvitel t6rvény szerinti kapesolt vallolkozdssal szemben bevételt 1.257 eft ériékben,

mint karmatbevételt szamolt el, kdltséget 57.700 eFt értiékben egyéb szolgditatas keretében.

146  Atdrsasdgi ado szamitdsandl figyelembe vett adéalap modosito tételek
adatok eff-ban
Megnevezés Noveld tételek Csokkentd tételek Adéalap vdltozds

Céltartalék miatti korrekcié 1192420 641 053 55] 367
Terv szennti értékesckkenés 279 520 344 045 -64 525
Kivezetett eszkéz netto ériéke 3407 2119 1 288
Terven felll érékostkkenss 1738 0 1738
Ertékvesziés, visszairds 0 208 447 -203 447
Addfelajaniassal SsszeRiggs jdvairas [s] 14 234 -14 234
K&zhasmu szervezetnek adoit tarmogatas 0 1 200 -1 200
benajthatailan kdveielés 8] 8] 0
Ei6z6 éveket &nintd elszamolasck 5] 5] 0
Nem vdallalkozas érdekeben felmerUit kdltseg 10480 0 10 480
Adobisdg, késedelm kamai 2320 6] 2320
Osszesen: 1489 885 1206 098 283 787

24, tabldzat: Tarsasdgi addalop médasifd 1ételek
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A iarsasdgl addalap szokdsos korrekcids tételein belll legjelentGsebb tételek a céliarialék képzéshez és
feloldashoz, a szamviteli 1Grvény és adotdrvény szerintl értékasdkkenéshez kapesolodo korrekeidk és a kordbbi
években adoalap ndveld tételként elszamolt ériekvesziés 2019. évi megszintetése okdn csdkkentd tételkent
figyelembe veit Gsszeg. A csdkkentd téielek kbzdit megjelenik a kdzhasznl szervezeinek adott tdmogatds utan

érvényesithetd addalap csdkkentd tétel, tovabbd oz addfelajdnidshoz kapcsolodd addjdvairds Gsszege.

Adodzas elbiti eredmeény 2.457 967 eFt
+/-Addalap korrekeid +283 787 eft
Addalop 2.741.754 eFt
Fizetendd tdrsasagi adod 246.7 58 eFt

147  Kivételes nagysaginak vagy kivételes eldforduldsinak mindsuls bevételek és raforditdsok
Kivételes nagysaginak vagy kivéieles eldforduldsinak mindsUlc bevételek és raforditdsok a Tarsasdgndl nem
merlliek fel.
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1.5 Cash-Flow kimutatds

adatok eff-ban

Sorszém Megnevezés El6z6 év Targyév
7 = T % s Y3
L :::7:‘3:95 tevékenységbol pénze (M si cash-flow, 1-13. | 4260 331 45855
Is Adozas elbtti eredmeény + 3707411 2457 967
Ib: Korrekcick az addzas elsiti eredményben 06377 11133
Eredmeényben elzamalt vegleges pénzeszkéz tadas-atvéiel 506 292 14 950
Pénzeszkdz0k év vegi atértekelese 85 3817
2. Elszamolt amertizacio + 160 558 279 520
8l Ekzdmolt értékvesziés &s visszairds + -10é615 9434
4. Céltartalék képzes €s felhasanalds kilbnbdzete + 274 500 551 367
5; Befekietett eszk&zok értekesitésének eredmeénye + 419 4064
b. Szallitdy kbtelezettség valtozdsa + 1 641388 -959 392
¥ Egyeb révid lejaratl kételezetiség valiozasa + 1992 530 9952
8. Passzividobell elhatarolasck valtozasa + -100 859 -56,943
9. Vevokévetelés valtozasa + -1 550731 | 762 192
10. Forgdeszkdzok (vevckovetelés és pérzeszkdz nélkil) valtczasa + -7 628 596 -1 335 486
11. Aktividdbeli elnataroldsok valtozasa + 20782 5969
12, Fizetett, fizetendd add (nyereség utan) - -300000 -33] 492
13, Fizetett, fizetendd osztalék, részesedés - -1 140 93) -2300000
. Befektetési tevékenységbdl szarmazd pénzeszkoz-vditozds (18-21. sorok) -1113838 -186 408
14, Befekietett eszk&z8k beszerzése - -1108113 -196 572
15. Befekietett eszkdzok eladasa + 404 2787
16, Hcsszo_le,drqtro Y\ijT‘OfT' kolcstndk, elhelyezett bankbetéiek torlesziése, a71 5 442
megszinieiése, bevalidso +
17. Hosszd lsjaratra nyujtott kSlesénik és elnelyezett bankbetéiek - -7 000 -2085
18. Kapott osztalék, részesedés + 0 0
1. 3?;2:;::; miveletekbdl szarmazé pénzeszkdz-vditozdas (Finanszirozdsi cash-flow, 22- 506 294 .14 950
19. Reészvénykibocsatas, tokebevonds (t8keemeles) bevetele + 6] 0
Kotvény, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kbocsatasanak bevétele + 0 0
21, Hitel és kélcsen felvétele + 8] 0]
22, Veglegesen kapeft penzeszkdz + o] 0
23 Részvénybevonas, tokekivonds (i6keleszallitas) - 0 6]
24, Katvény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir visszafizetése - 0 0
25, Hitel és kélestn torlesztése, visszafizetése - -2 0
26. Veéglegesen atadott pénzeszkéz - -506 292 -14 250
v. Pénzeszkozok vdltozdsa (1. +11.+lI1.) -5 880 463 -135503
27, Dewvizas penzeszkizck atértekelése -85 3817
V. Pénzeszk6zok mérleg szerinfi valtozdsa (IV.+27.) -5880 548 -131 686

25, tablazaf; Cash flow kimutatds
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adafok eff-ban

Ssz Jogcim Osszeg | Ssz Jogcim Osszeg | Ssz Jogcim Bsszeg
vevdi ériekvesziés oca 2 - ki rem fizetett
. o - A 3 -2 2 4 i i > 2487
3 VisSZairds 210093 | 7. | vevoid! kapott elbleg 19532] | 10. berunazasi allitd AFA 487
5 T pénzugyileg nem
3. | kovetelés leiras 203693 | 7. | (EVd leidraty penzigyt 412114 | 10. | rendezett TAO 84 734
lzing AR
kilénbdzet
ferven felik hosszulejaratl kapcsolt félnek hosszy
3 | e N 1738| 7. | garandatls visszatartas 79549 | 10. | lejaratra nyyjtott kdlcsén | -6430
ertekesCkkenés o ~ 3 i R
kételezetiseg torlesztese
P A AT 3 2 ) ki rnem fizetett
= > Q!
3. | keszlet hany 592 | 9. | ertekvesziés visszakasa 210093 14. beruRazas Salis nets 2212
5 5 i 32 2 i s L pénzigyi lizing fargyém
3. | keszlet tGbblet 5578 | 9. | koveteles leiras 203693 | 14. riveke dice 50625
s sy - 2 pénzigyi lizing targyévi p
3. | targyl eszkéz hidny 14| 9. | vevGidl kapott elbleg 2195321 |14 térleszidse 24810
g i hosszilejaratra nydjtott TS 5
5 [Irgiesder 3193|10. | kékesdn révid lejaratd 577 | 16, | OB Iejaraira e Uiolt || 500,
eriekesites raforditasa P . k&lcsdn iGresziése
valtozasa
tarayi eskéz kapcsolt félirek hosszy
5; [Hayestee 2787 | 10. | készlet hiany. -592 | 16. | Igldratra nyjtott kdlcstn 6420
eriekesités bevelele 3 <
iorlesziése
ki nem fizetett s §
6. | berunazas szalitd 11699 | 10. | keszlet tobblet 5578 17, | hosel lejaratra ryGjiolt |5 g
brutio k&lcson térlesziése
26 fabldzat: Cash Flow korrekcids rétale(
1.6 Valés vagyoni, pénzigyi és jovedelmi helyzet bemutatdsa
El6z6 év Targyév
Befektetett eszkozok ardnya
Befekietett eszk&z8k
> = 12,89% 11,30%
Osszes eszkéz
Trgyi eszk6zok fedezeltsége
Sajaf iéke
— . 256,50% 257.80%
Targyi eszkdzdk
Befektetett eszkozok fedezettsége
Sajat téke
— 252,58% 255,16%
Befekietett eszk&z0k
Forgdeszkozok ardnya
ForgéeszkGzok
86,36% 8806%

Osszes eszkdez
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Tokeerdsség mutaté

Sajat toke

Oswzes forrds

Eladésodolisdg

Osszes kdtelezeliseg

Osszes forras

Jovedeimezdségi mutatok
Arbevétel-ardnyos nyereség

Adozas eléti eredmeény

Ertékesités netio arbe éiele

Targyi eszkoz ardnyos nyereség

Addzas elst eredmeény

Targyi eszk&zdk

Tokeardnyos nyereség

Addzds elbtti eredmény

Saojat toke

PénzUgyi helyzet mutatéi

Likviditdsi rata

Forgdeszkdzik

R&Vid lejaraty kételezettsegek

Likviditdsi gyorsrata

Forgdeszk&zok - Készletek

Rovid lejaratl kotelezettsegek

Netité eladésodoftsdg

Kotelezetiseégek-K dvetelések

Sajat téke

El6z8 év

32,57%

56,70%

22,71%

192,10%

74,89%

Targyév

28,82%

58,7 5%

17.37%

130.27%

50,53%

1,46

0,54
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1.7 Az eldzo éveket érintd tételek mérlege és eredménykimutatdsa

A Tarsasagnal 2019. évben valomennyl adonemre és kdliségvetési tadmogaidsra kiterjedd addhaiosagi
ellendrzes voli, ami jogerds hatarozattal e is zérult. Az adohaidsag adoklltnbdzetet nem allapitott meg és

semminemU megdliapitast nem tett.

A 2019. éui kényvelés keretében nem kerUl sor elbzé éveket érintd drrevizid végrehajtasdra.
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2 Tdjékozatd kiegészitések
2.1 Kérnyezetvédelem

A Tarsasag kdrnyezetvédelemhez kapcsolodd eszkdzokkel, kdtelezettségekkel nem rendelkezik.

A Tarsasdg a targyévben képzoddtt veszélyes hulladeékokat cz eldzd évhez hasonldan a targyévben

megsemmisitetie. A megsemmisitett hulladékokat tételesen az aldbbi tdblazat tartalmozza.

EWC kod Megnevezés M::ny:ll:;g r::n?tyyiesfg

170603 | egyébszigeteld anyag kg 0
160103 | Hulladékka vali gumiabrencs kg 269
1501 10| veszélves anyaget maradékként tartalmazo csomagoldsl hullodék kg 512
150202 | veszélyes anyagokkal szennyezett abszorbensek, sziréanyagok kg 1 197
150101 | papir és karton csomagolas nulladék kg 1 648
200] 35 | veszélyes anyagokat tartalmiazo elekiromos berendezések kg 0
130205 | asvanyolaj alapy, kidrvegylletet nem tartalmazé motor-, hajiomi- és kendolaj kg 518
150102 | mianyag csomagoldas hulladék kg 307
1501 11 veszéh/‘es, wilard pordzust matrixot tartalmazo fEmbd! készUlt csomagolasi kg a8

huliadek

160306 | szerves hulladék, ami kulBnbézik a 16 03 05-18) kg 0
2001 2] | Fénycsdvek és egyéb higanytartalmi hulladék kg 18
170401 | vérdwréz, bronz, srgaréz kg 5000
170405 | vas és acél kg 32555
160213 | veszélyes anyagokat tartalmazo kiselgtezett berendezés kg 249
170107 | beton, tégla, cserép &s keramia frakcd vagy azok keveréke kg 97 810
120101 | vosfém részek és esztergaforgdcs kg 8615
120102 | nem vas fémreszelék és esziergaforgacs kg 6]
160119 | mUanyagok kg 0
200317 | lomhulladék kg 0
080317 | veszélyes anyagokat tartalmazo hulladékka valt toner kg 25
120121 | elhasmalt csiszoldaryagok és eszkszok kg 47
16060] | dlomakkurmuldiorok kg 0
200101 | papi s karton csomagolasi huliadék kg 0
Osszesen kg 148 808

27. tabidzat: Megsemmidteft vaszélyes hulladékok
2.2 Kutetds, kisérleti fejlesztés koliségei

A Tarsasdgndl nem merUltek fel kutaids, kisérlet fejlesziéssel kapesolatos koltségek.

2.3 Kapoft tdmogatdsok

A Tarsasdg nem kapott tdmogatast.
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2.4 A foglalkoztatott munkavdllalok dtlagos Iétszéama, bérkéltsége, személyi jellegy kifizetése

adatok eff-ban

El6z6 év 2018
Komiinyesoped Bérkoltsé Személyl jellagl Osszese Megoszids (%
se9 egyéb kifizetések zesen g (%)
Fizkaiak &80 075 57 107 737 182 51.7%
Szellermiek 639 836 41857 81 693 47.8%
Allomanyon kiviiek 6814 8] 6814 0,5%
Osszesen: 1326725 98 964 1425 689 100,0%
Targy év 2019
Allomanycsoport s személyi jellegli . .
Berkoltseg egyéb kifizetések Osszesen Megoszias (%)
Fizkalak 844 £85 49944 894 629 53,5%
Szellemiek 737 499 22197 759 694 45,5%
Allomanyon kiviliek 6 480 10 500 16 980 1,0%
Osszesen: 1588 664 82 641 14671305 100,0%
28 tabldzat: A Tdrsasdg szemaélyi jetegd rdforditasoi
El6z6 év 2018 Targy év 2019
Allomdnycsoport Atla
gos statisztikai 3 Atlagos statisztikai Z
étszém (15) Megoszias (%) 1étszdm (16) Megoszias (%)
Fizkaiak 12] 65,1% 128 63 4%
Szellemek 64 34,4% 70 34,7%
Allormanyon kiviliek | 0,5% 4 20%
[o) 1 186 100,0% 202 100,0%
290, fabldzat: A Tarsasag dital foglalkozrtatottak gtz dm
adatok effi-ban
Bérjarulékok El6zd év 2018 Targy év 2019
Szoadlis hozzdjdarulds 255055 315069
Egészséglgyi hozzajarulas 13888 0
Szakkepzes hozzdjaulas 20 060 23975
Rehabilitacics hozzdjarulas 10344 11 935
Osszesen: 299 349 350 979

30. tablczof: Béjdruiékok alokuldsa
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KONYVVIZSGALOI NYILATKOZAT
A

VASUTVILLAMOSITO KORLATOLT FELELGSSEGU TARSASAG

2019.EVI KONYVVIZSGALATAROL

A Vasutvillamosité Korlatolt FelelGsségii Tarsasag Tulajdonosanak

Vélemény

Elvégeztem a Vastvillamosito Korlatolt FelelGsségli Tarsasag (,,a Tarsasag”) 2019. évi éves beszamoldjanak
kdnyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2019. december 31-i forduldnapra készitett mérlegbdl — melyben
az eszkozok és forrasok egyezd végosszege 16 877 420 eft, az adézott eredmény 2 211 209 eFt nyereség -,
és az ugyanezen idéponttal végzédd Uzleti évre vonatkozd eredménykimutatasbal, valamint a szamviteli
politika jelentds elemeinek dsszefoglalasat is tartalmazo kiegészité mellékletbdl all.

A Vasutvillamosito Korlatolt FelelGsségli Tarsasag 2019. évi éves beszamoldjaval kapcsolatban akként
nyilatkozom, hogy az éves beszamold meghbizhatd és valds képet ad a Tarsasag 2019.december 31-én
fennalld vagyoni és pénzigyi helyzetérdl, valamint az ezen id6ponttal végzddé lzleti évre vonatkozd
jovedelmi helyzetérél a Magyarorszdgon hatdlyos, a szamvitelrdl szdlé 2000.évi C. torvénnyel
osszhangban.

A melléklet éves beszamold a soron kévetkezd tulajdonosi hatarozat meghozatala céljabdl késziilt és igy nem
tartalmazza az ezen alapitdi hatarozatban meghozand6 hatdrozatok esetleges hatasat. Ennek megfelelden
a jelen fiiggetlen kdnywvizsgaldi nyilatkozatom és a mellékelt éves beszamold a jogszabalyok szerinti
kozzétételre és letétbehelyezésre nem alkalmas

Jelen nyilatkozatomat a hivatkozott térvény szerint elkészitett pénzlgyi beszamold elfogadésara
jogosult alapitéi hatarozat meghozataldig, a tdrsasag képvisel6i altal aldirt és részemre atadott
példanya alapjan adom ki és tartom fenn.

Budapest, 2020.februar 28.

M

Kamarai tag konyvvizsgald aldirasa
Kamarai tag konyvvizsgald neve: Almdsi Valéria
Nyilvantartasi szam: 002879
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