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FIGYELEMFELHÍVÁS 

A jelen Információs Dokumentum a Vasútvillamosító Korlátolt FelelĘsségĦ Társaság (székhely: 1106 
Űudapest, Jászberényi út 90.; cégjegyzékszám: űg.01-09-261665) mint Kibocsátó által kibocsátott 
„VASÚTVILL 2031/A” elnevezésĦ hitelviszonyt megtestesítĘ értékpapírok (Kötvények) XŰond-on 

történĘ regisztrációjával kapcsolatban készült. 

Tekintettel arra, hogy a Kötvény az MNB Növekedési Kötvényprogramjának keretében értékpapír-aukció, mint 
– a Prospektus Rendelet 2. cikk d) pontjának megfelelő – értékpapírra vonatkozó nyilvános ajánlattétel útján 
került forgalomba, valamint a Tpt. 2019. december 26. napján hatályba lépett 5. § (1) bekezdés 95. pontjára, 
amely egyértelművé teszi, hogy az értékpapírra vonatkozó nyilvános ajánlattétel útján forgalomba hozott 
értékpapírok – amely esetek körébe a Prospektus Rendelet 1. cikk (4) bekezdés a) és c) pontja szerinti esetek is 
tartoznak –  egyúttal nyilvánosan forgalomba hozott értékpapíroknak felelnek meg, ezért a Kötvény nyilvánosan 
forgalomba hozott értékpapírnak minősül. 

Jelen Információs Dokumentum nem tekinthető értékpapírra vonatkozó nyilvános ajánlattétel fogalmát kimerítő 
közlést tartalmazó dokumentumnak és a Tpt. 21. § (1) bekezdése és a Prospektus Rendelet, alapján elkészített 
tájékoztatónak, ennélfogva, a jelen Információs Dokumentumot a Felügyelet nem vizsgálta és nem látta el 
jóváhagyással. 

A Forgalmazó nem vizsgálta az Információs Dokumentumban található adatok és információk valódiságát, 
pontosságát, teljességét, helytálló voltát, valamint a jogszabályoknak és egyéb hatósági rendelkezéseknek való 
megfelelését, továbbá azt, hogy az Információs Dokumentumban az adatok és információk nem félrevezetőek. 
Ennek megfelelően a Forgalmazó nem vállal semmilyen felelősséget az Információs Dokumentumban 

feltüntetett adatok és információk valódiságáért, pontosságáért, teljességéért, helytálló voltáért, valamint a 
jogszabályoknak és az egyéb hatósági rendelkezéseknek való megfeleléséért, továbbá azért, hogy az Információs 
Dokumentumban található adatok és információk nem félrevezetőek.  

Felhívjuk a figyelmet, hogy a jelen Információs Dokumentum jóváhagyása során a ŰÉT mint 
piacmĦködtetĘ az abban foglalt, a Kibocsátóra, illetve mĦködésére vonatkozó információk megfelelĘ 
alátámasztottságát és pontosságát, illetve teljességét nem vizsgálta, ezzel kapcsolatban kizárólag a 
Kibocsátót, illetve a jelen Információs Dokumentumban felelĘsségvállalóként kifejezetten feltüntetett 
személyt terheli minden jogi felelĘsség.  

A fenti körülmények alapján a Kötvényekbe történĘ befektetés nagyobb kockázatot képvisel azokhoz az 
esetekhez képest, ahol rendelkezésre áll a Felügyelet által jóváhagyott Tájékoztató. 

Felhívjuk a figyelmet továbbá, hogy az MKŰ Űank Nyrt. mint kijelölt tanácsadó nem vállal felelĘsséget a 

befektetĘk és egyéb harmadik személyek felé az Információs Dokumentum tartalmáért. Tekintettel arra, 
hogy az Információs Dokumentummal összefüggésben kizárólag a Kibocsátó vállal felelĘsséget, ezért a 
Kibocsátó által kibocsátott Kötvények megvásárlása a befektetĘk szempontjából kiemelten kockázatosnak 

minĘsül. 

Az Információs Dokumentum vagy az Információs Dokumentum bármely kiegészítésének félrevezetĘ 
tartalmával és az információ elhallgatásával a Kötvények tulajdonosainak okozott kár megtérítéséért a 
Kibocsátó az Információs Dokumentum keltétĘl számított 5 (öt) évig felel, amely felelĘsség nem zárható 
ki és nem korlátozható. 

A jelen Információs Dokumentumban nagy kezdőbetűvel jelölt, az Információs Dokumentum meghatározott 
részében külön nem definiált kifejezések a jelen Információs Dokumentum 15. (Fogalom-meghatározások) 

fejezetében meghatározott jelentéssel bírnak. 
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ÉRTÉKESÍTÉSI KORLÁTOZÁSOK 

Jelen Információs Dokumentum terjesztése, valamint a Kötvények forgalomba hozatala és értékesítése egyes 
országokban jogszabályi tilalmak és korlátozások alá eshet. A Kibocsátó nem állítja, hogy jelen Információs 
Dokumentum valamely országban az ott alkalmazandó jogszabályi vagy egyéb követelményeknek megfelelően 
jogszerűen terjeszthető, vagy azt, hogy a Kötvények más országban forgalomba hozhatók vagy 
megvásárolhatók. A Kibocsátó nem vállal semmilyen felelősséget az ilyen terjesztés vagy forgalomba hozatal, 
illetve értékesítés jogszerűségéért. 

A Kötvények nem kerültek korábban, és a jövőben sem kerülnek nyilvántartásba vételre az Amerikai Egyesült 
Államok többször módosított 1933. évi értékpapírokról szóló törvénye (az „Amerikai Értékpapírtörvény”) 
alapján. Az Amerikai Értékpapírtörvény S rendelkezésének (a „Regulation S”) megfelelően, a Kötvények 
egyikét sem lehet amerikai személyek (U.S. persons) részére vételre felajánlani, értékesíteni, átadni, illetve nem 
lehet az Amerikai Egyesült Államok területén a Kötvényeket senki részére vételre felajánlani, értékesíteni és 
átadni. A jelen bekezdésben használt fogalmak a Regulation S-ben meghatározott jelentéssel bírnak. 
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1 KOűKÁZATI TÉNYEZėK ÉS KOűKÁZATKEZELÉS 

1.1 A PIAűRA ÉS AZ IPARÁGRA JELLEMZė KOűKÁZATOK 

1.1.1 Makrogazdasági tényezők 

A Kibocsátó tevékenysége és eredményessége kitett a globális makrogazdasági környezet, illetve a 
Magyarország piaci, gazdasági környezetének alakulásának. A világgazdasági növekedést befolyásoló 
tényezők a hazai gazdasági folyamatokba begyűrűzve hatást gyakorolhatnak a magyar vállalkozások, így 
a Kibocsátó tevékenységére és eredményére is. A gazdasági növekedés, a munkanélküliség, az 
országkockázat, az infláció, valamint az államháztartási hiány alakulása alapvető hatást gyakorol az üzleti 
környezetre. A fentieken túl további események, így például geopolitikai konfliktusok, kereskedelmi 
háborúk és fegyveres konfliktusok, természeti katasztrófák, világjárványok (mint például a jelenleg az 
egész világot érintő COVID-19 pandémia) és más egyéb, a világgazdasági kilátásokat negatívan érintő 
események szintén hatást gyakorolhatnak a globális és hazai üzleti környezetre. A hazai és nemzetközi 
makrogazdasági környezet, a gazdasági kilátások és az üzleti bizalom esetleges kedvezőtlen alakulása 
negatívan hathat a Kibocsátó eredményességére, és ezáltal működésének jövedelmezőségére.  

1.1.2 Jogrendszerből eredő kockázatok 

Az általános közvélekedés szerint Magyarországon a jogrendszerben előfordulhatnak instabil periódusok, 
a jogszabályok változása gyakorinak mondható. Előfordulhat, hogy a hatóságok, bíróságok döntései 
olykor nem következetesek. A fenti körülmények következtében előfordulhat, hogy a Kibocsátó a 
jogszabályi változásoknak vagy a hatóságok, bíróságok döntéseinek nem tud kellő időben eleget tenni. 
Ezen körülmények megnehezíthetik a Kibocsátó eredményességét, és további hatósági, bírósági és egyéb 
eljárásoknak tehetik ki a Kibocsátót. 

1.1.3 Politikai kockázat 

A magyarországi politikai rendszer megváltozása kihatással lehet a magyar gazdaság teljesítményére. A 
Kibocsátó, mint magyarországi jogalany, ki van téve ezeknek a hazai politikai kockázatoknak is. A 
politikai változások másodlagos hatásaik miatt jelentős változást okozhatnak a Kibocsátó üzleti 
környezetében, figyelembe véve különösen azt a körülményt, hogy a Kibocsátó szinte kizárólag 
Magyarország területén fejti ki a gazdasági tevékenységét. 

1.1.4 Kulcsfontosságú vezetők és alkalmazottak távozásával kapcsolatos kockázat 

A Kibocsátó szempontjából jelentős veszélyforrás a humán erőforrásból eredő kockázat. Ezért a 
Kibocsátó megteszi a szükséges erőfeszítéseket, kidolgozta és folyamatosan működteti mindazokat az 
eljárásokat, amelyek szükségesek a kulcsfontosságú alkalmazottak megtartásának, szükség esetén 
pótlásának biztosítása érdekében. Amennyiben a Kibocsátó a fentiek ellenére bármely okból nem tudja 
megtartani, vagy pótolni kulcsfontosságú alkalmazottait, az lényeges hátrányos hatással lehet a Kibocsátó 
működésére, pénzügyi helyzetére és eredményességére. 

1.1.5 Munkaerő és szakember hiány kockázata 

Az építőipart különösen komolyan érinti a kialakult munkaerő és szakember hiány, így már nem csak az 
ágazat szezonális tevékenységéből fakadó bizonytalanság megoldása, hanem a tartós humán erőforrás 
kapacitás hiány is kihívás elé állítja az ágazat szereplőit és egyben az ágazat növekedésének korlátja is 
lehet. Ezek mellett kiemelendő, hogy a projektek vezetésében, illetve azok elnyerésében kulcsszerepet 
betöltő személyek esetleges távozása hátrányos hatással lehet a Kibocsátó napi működésére és pénzügyi 
eredményességére. 

1.1.6 Partnerkockázat 

A Kibocsátó egyes partnereknek nagyértékű megrendeléseket teljesít. Abban az esetben, ha az ilyen 
partnerek működésében változás áll be, illetve a megrendeléseiket a Kibocsátó nem tudja teljesíteni, akkor 
az lényeges hátrányos hatással lehet a Kibocsátó működésére. 
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1.1.7 Technológiai kockázatok 

A Kibocsátó folyamatosan figyelemmel kíséri az innovatív technológiai megoldásokat, monitorozza azok 
fejlődését. A Kibocsátó igyekszik megfelelni az új technológiai kihívásoknak, továbbá az ilyen 
technológiai fejlődés következtében megváltozott piaci, gazdasági környezetnek. Ugyanakkor nem 
biztosítható, hogy a Kibocsátó a jövőben nem szenved el veszteséget vagy nem kerül versenyhátrányba 
annak következtében, hogy az ilyen új technológiai megoldásokat nem kellő időben, vagy megfelelően 
adaptálja. 

1.1.8 Adózás 

A Kibocsátóra vonatkozó jelenlegi adózási, járulék- és illetékfizetési szabályok a jövőben változhatnak, 
így különösen nem kizárható, hogy különadó kerülhet kivetésre az iparági szereplőkre, növelve ezzel a 
Kibocsátó adóterhelését. A vonatkozó adószabályok akár visszaható hatállyal is módosulhatnak, 
amelynek a Kibocsátó árbevételére és eredményességére is hatása lehet. 

1.1.9 Tulajdonosi szerkezet megváltozásából eredő kockázatok 

A Kibocsátó tulajdonosi szerkezetében bekövetkező jelentős változások kihatással lehetnek a Kibocsátó 
szokásos üzletmenetére, továbbá esetlegesen lényeges hátrányos hatással bírhatnak a Kibocsátó megfelelő 
működésére vonatkozóan. 

1.1.10 Iparági kockázatok 

A Kibocsátó főtevékenységét az építőiparon belül fejti ki, főként vasútépítési, és felsővezeték építési 
tevékenységen keresztül. A hazai építőipari ágazaton belül a Kibocsátónak hazai és nemzetközi 
versenytársakkal szemben is fel kell vennie a versenyt, ami kizárólag folyamatos magas színvonalú 
szolgáltatás nyújtása mellett képzelhető el. A Kibocsátó ebben a piaci helyzetben az alábbi iparági 
kockázatok lehetőség szerinti mérséklése, kiküszöbölése mellett áll helyt. 

I. Építőipar ciklikusságának kockázata 

Az építőipar érzékeny a gazdaságban fellelhető ciklikus folyamatokra. Ennek következtében az 
ágazaton belül nem ritkán előfordulhatnak 10-20%-os éves kilengések az építőipari teljesítményben, 
amely hátrányos hatással lehet a Kibocsátó kiszámítható növekedésére, működésére. 

II. Alapanyagokhoz és munkaerőhöz kapcsolódó kockázat 

Az építőiparban felhasznált alapanyagokkal szembeni keresleti piac árfelhajtó hatással van az 
alapanyagok árára. Emellett az építőiparban jelen Információs Dokumentum készítésének 
időpontjában jelentős a munkaerő iránti kereslet, amely nehézségeket okoz az ágazatban jellemző 
eddigi munkaerő-hiány mellett. Ennek hatásait fékezi, hogy a korábban külföldön elhelyezkedett 
magyar szakképzett munkaerő és építőipari szakemberek Magyarországra tartós munkavállalás 
céljából történő visszatérése megkezdődött, ami kedvező tendencia kezdetét jelzi. 

Az alapanyagok és a munkaerő iránti magas kereslet azok drágulásához vezet, amely veszélyeztetheti 
a Kibocsátó profitabilitását, és kedvezőtlen hatással lehet a Kibocsátó egyéb üzleti eredményeire is.  

III. Építőipari verseny kockázata 

A Kibocsátó a hazai építőipari szektorban tevékenykedő versenytársai mellett várható, hogy a 
jövőben egyéb kelet-európai, illetve ausztriai építőipari vállalatok jelennek meg a hazai piacon, 
amelyek tőkeerősségük és szakértelmük függvényében konkurens alternatívát jelenthetnek a 
megrendelőknek a Kibocsátóval szemben. A kellő szakértelemmel és infrastruktúrával rendelkező 
tőkeerős versenytársak megjelenése kedvezőtlen hatással lehet a Kibocsátó profitabilitására és 
piacvezető szerepére. 
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IV. Földrajzi diverzifikáltság hiánya 

A Kibocsátó jelenlegi tevékenységét szinte kizárólag Magyarország területén fejti ki, amely által 
kitett a földrajzi kockázatoknak. Bár a régió jelentős gazdasági potenciállal rendelkezik, előfordulhat, 
hogy a beruházói kedv más régiókban erősödik, ahol a Kibocsátó márkaneve és jó reputációja nem 
ismert széleskörűen, valamint üzleti és stratégiai kapcsolatai nem olyan kiterjesztettek, amely így a 
Kibocsátó versenytársakkal szembeni helyzetét egyes pályázatok esetében megnehezítheti. 

V. EU-s támogatásból finanszírozott projektek státusza 

A Kibocsátó az üzleti tevékenységének egy részét úgy fejti ki, hogy a megrendelt munka elszámolható 
az Európai Uniós források terhére. Tekintettel arra, hogy új támogatási ciklus indult a 2021-2027 

közötti időszakra vonatkozóan, ezért a Kibocsátó oldaláról kockázatot jelent, hogy a korábbi ciklus 
lezárása és az új ciklus indulása közötti átmeneti időszakban hogyan állnak rendelkezésre a 
támogatásból eredő források, illetve azok időben hogyan hívhatóak le. Az ilyen elszámolásokban 
történő esetleges fennakadások kihatással lehetnek a Kibocsátó likviditására, amely átmenetileg akár 
a Kibocsátó pénzügyi helyzetének romlását is eredményezheti. 

1.2 A KÖTVÉNYEKRE VAGY A KÖTVÉNYEKŰE TÖRTÉNė ŰEFEKTETÉSRE JELLEMZė KOűKÁZATOK 

1.2.1 Jogszabályváltozások 

A Kötvényekre a mindenkor hatályos magyar jog az irányadó. Ennek megfelelően nem zárható ki, hogy 
a jelen Információs Dokumentum lezárását követően olyan jogszabályi változás következik be, amely 

hatással lehet a Kötvényekre. 

1.2.2 A Kötvényekbe történő befektetés szabályozása 

Egyes befektetők befektetési tevékenységüket jogszabályok és egyéb előírások alapján végezhetik, illetve 
ezen tevékenységüket egyes hatóságok ellenőrzik és felügyelik. A Kötvénytulajdonosoknak ajánlott saját 
jogi tanácsadójával konzultálnia és egyértelműen megbizonyosodni arról, hogy a Kötvényekbe történő 
befektetés megfelel a tevékenységére vonatkozó jogszabályoknak és egyéb előírásoknak. 

1.2.3 Adószabályok változása 

A Kötvényekkel kapcsolatban elért jövedelem adózására a jelen Információs Dokumentum keltekor 

hatályos jogszabályok a jövőben megváltozhatnak.  

1.2.4 Likviditás és másodlagos piac hiánya 

A magyarországi vállalati kötvények piacára – különösen a tőzsdén kívüli piacra – a likviditás hiánya 
jellemző, ezért az állampapírokhoz viszonyítva jóval magasabb a Kötvények likviditási kockázata. A 

Kötvények XBond piacra történő regisztrációját követően sem garantálható, hogy a Kötvények ezen 
platformon teljesített forgalma a Kötvényeknek kellő likviditást képes biztosítani. Ez azt jelenti, hogy a 

Kötvénytulajdonos – amennyiben a Kötvények iránt vevői oldalon ajánlat jelenik meg a rendszerben – a 

futamidő lejárta előtt esetlegesen csak árfolyamveszteséggel – vagy egyáltalán nem – tudja eladni 

Kötvényét.  

1.2.5 Piaci hozamok elmozdulása 

A Kötvények piaci árfolyama számos különböző tényezőtől függ. A Kötvénytulajdonosnak kockázatot 
jelenthet a piaci árfolyamok kedvezőtlen alakulása, ugyanis általános piaci hozamemelkedés esetén a 
Kötvények árfolyama esni fog. Amennyiben tehát a Kötvénytulajdonos nem tartja meg lejáratig a 
Kötvényeket, úgy elképzelhető, hogy ilyen esetben veszteséget realizál.  
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1.2.6 Devizaárfolyam kockázat 

Abban az esetben, ha a Kötvénytulajdonos a Kötvények devizanemétől eltérő devizában tartja nyilván 
befektetéseit, akár árfolyamveszteséget is elkönyvelhet. Amennyiben ugyanis a Kötvénytulajdonos 
nyilvántartási devizája felértékelődik a Kötvény devizájához képest, akkor csökken a Kötvényeken a 
Kötvénytulajdonos devizájában kifejezett realizálható hozam, csökken a Kötvények tőkeösszegének a 
Kötvénytulajdonos devizájában kifejezett értéke, valamint csökken a Kötvényeknek a Kötvénytulajdonos 
devizájában kifejezett piaci értéke. 

1.2.7 Fix kamatozás kockázata 

A kibocsátott Kötvények fix kamatozásúak. A fix kamatozású Kötvényekbe történő befektetés azt a 
kockázatot hordozza, hogy a befektetést követően bekövetkezett piaci hozamváltozások kedvezőtlenül 
érinthetik a Kötvénytulajdonos befektetésének piaci értékét. Ezen kívül emelkedő infláció esetén a fix 
kamatfizetések reálértéke csökkenhet. 

1.2.8 Vagyoni biztosítás hiánya 

A Kötvényekre nem terjed ki a Befektető-védelmi Alap (vagy más hasonló biztosítás, így az Országos 
Betétbiztosítási Alap) védelme, ezért a Kibocsátónak a Kötvényekkel kapcsolatos esetleges nem 

teljesítése esetére harmadik személy helytállásában nem lehet bízni.  

1.2.9 Eszközfedezet nem léte 

A Kötvények eszközökkel nem fedezettek, ezért a Kibocsátó esetleges fizetésképtelensége esetén a 
Kötvénytulajdonosok egészben vagy részben elveszíthetik a befektetéseik értékét. 

1.2.10 Hitelkockázati besorolás romlása 

A Kötvények hitelkockázati besorolása a jelen Információs Dokumentum keltének napján „BB-”. 
Amennyiben a kibocsátásra kerülő Kötvények hitelkockázati besorolása a Kötvények jelenlegi „BB-” 
minősítéséről kedvezőtlenebb minősítésre romlik, akkor a minősítésromlás vagy lehetséges 
minősítésromlás azt eredményezheti, hogy a Kibocsátó jövőbeni finanszírozási lehetősége és 
tőkeerőssége gyengül, illetve a finanszírozási költségek növekedhetnek, amelyek lényeges hátrányos 
hatással lehetnek a Kibocsátó pénzügyi helyzetére. A Kötvények hitelkockázati besorolásának 
hosszantartó, illetve nagymértékű romlása a Kötvények idő előtti visszavásárlási kötelezettségét 
eredményezhetik a Kibocsátó oldaláról, amely esetében nincs biztosíték arra, hogy a Kötvények 
visszavásárlására kellő pénzügyi fedezet áll rendelkezésre a Kibocsátó oldalán. A kibocsátásra kerülő 
Kötvények hitelminősítésének romlása esetén a Kötvénytulajdonosok kockázatérzékenységére is 

figyelemmel előfordulhat, hogy a másodpiaci befektetői kedv csökken, amely a Kötvények likviditásában 
is megmutatkozhat. 

1.2.11 Kötelezettségvállalások megsértése 

A Kötvényekhez kapcsolódó kötelezettségvállalások megsértése a Kötvények idő előtti visszavásárlási 
kötelezettségét eredményezhetik a Kibocsátó oldaláról, amely esetében nincs biztosíték arra, hogy a 
Kötvények visszavásárlására kellő pénzügyi fedezet áll rendelkezésre a Kibocsátó oldalán.  

1.2.12 Az XBond multilaterális kereskedési rendszerbe történő regisztráció meghiúsulása 

A Kibocsátó kötelezettséget vállalt arra, hogy a Kötvény legkésőbb a forgalomba hozatal lezárását követő 
90 (kilencven) napon belül regisztrációra kerül a Budapesti Értéktőzsde Zrt. által működtetett XBond 
multilaterális kereskedési rendszerbe. A Kötvények XBond multilaterális kereskedési rendszerbe történő 
regisztrációját célzó kérelmet a BÉT bírálja el, így a regisztrációról szóló döntést a BÉT hozza meg. A 

BÉT jogosult a regisztráció iránti kérelmet elutasítani, illetve a Kötvények XBond multilaterális 

kereskedési rendszerbe történő regisztrációját törölni, amely a Kibocsátó kötelezettségvállalásának 
meghiúsulását eredményezheti. 
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1.3 A KIŰOűSÁTÓ KOűKÁZATKEZELÉSI MEűHANIZMUSAI 

A Kibocsátó menedzsmentje tudomással bír a fenti kockázatokról, és a fent meghatározott kockázatokat 
folyamatosan figyelemmel kíséri és szükség szerint nemzetközi szabványoknak megfelelő és a legjobb 
iparági gyakorlatokon alapuló belső kockázatkezelési eljárásokat tart fenn és alkalmaz. Ennek során 
figyelembe veszi a vállalati értékteremtés bizonytalanságoknak való kitettségét, a célkitűzések 
megvalósításának sikerét befolyásoló tényezőket és az azt fenyegető veszélyeket, továbbá olyan váratlan 
események előfordulását, amelyek potenciális veszélyt jelenthetnek emberek, eszközök, a környezet vagy 
a vállalati hírnév szempontjából.  

A Kibocsátó ennek érdekében integrált irányítási politikát is működtet, fejleszt és tart fenn az MSZ EN 
ISO 9001:20152; MSZ EN ISO 14001:20153 és az MSZ ISO 45001:20184 szabványnak megfelelően. A 
Kibocsátó menedzsmentje a MIR; KIR; MEBIR5 Politika irányelvei szerint és annak mentén végzi a 
tevékenységét és ennek betartása elvárt a Kibocsátó valamennyi munkatársától is. 

 

 
2 Ez a nemzetközi szabvány arra az esetre határozza meg a minőségirányítási rendszerre vonatkozó követelményeket, amikor egy 
szervezetnek: a) bizonyítania kell, hogy képes folyamatosan olyan terméket szállítani vagy szolgáltatást nyújtani, amely megfelel 

a vevői, valamint az alkalmazható jogszabályi és egyéb szabályozó követelményeknek, valamint b) célja a vevői elégedettség 
növelése a rendszer eredményes alkalmazásával, beleértve azokat a folyamatokat, amelyek a rendszer fejlesztését és a vevői, 
valamint az alkalmazható jogszabályi és egyéb szabályozó követelményeknek való megfelelőséget szavatolják.  
3 Ez a nemzetközi szabvány meghatározza a követelményeket egy környezetközpontú irányítási rendszerre, amelyet egy szervezet 
felhasználhat környezeti teljesítménye javítására. Ezt a nemzetközi szabványt arra szánták, hogy olyan szervezet alkalmazza, amely 
arra törekszik, hogy környezeti felelősségeit szisztematikus módon kezelje, hozzájárulva a fenntarthatóság környezeti pilléréhez. 
Ez a nemzetközi szabvány segít a szervezetnek abban, hogy elérje a környezetközpontú irányítási rendszerére tervezett 
eredményeket, ami értéket teremt a környezet, a szervezet és az érdekelt felek számára. A szervezet környezeti politikájával 
összhangban a környezetközpontú irányítási rendszer tervezett eredményei tartalmazzák: a javuló környezeti teljesítményt; a 
megfelelési kötelezettségek teljesítését; a környezeti célok elérését. 
4 Ez a nemzetközi szabvány meghatározza a követelményeket egy munkahelyi egészségvédelem és biztonság (MEB) irányítási 
rendszerre és útmutatót ad az alkalmazásához, hogy a szervezetek képesek legyenek biztonságos és egészséges munkahelyeket 
biztosítani a munkával kapcsolatos sérülés és egészségkárosodás megelőzésével, valamint MEB-teljesítményük előrelátó 
javításával. Ez a nemzetközi szabvány bármely szervezetre alkalmazható, amely MEB irányítási rendszert kíván kialakítani, 
bevezetni és fenntartani, hogy javítsa a munkahelyi egészséget és biztonságot, kiküszöbölje a veszélyeket és minimalizálja a MEB-

kockázatokat (beleértve a rendszerhiányosságokat), kihasználja a MEB-lehetőségeket, valamint foglalkozzon a MEB irányítási 
rendszer azon nemmegfelelőségeivel, amelyek a tevékenységeivel kapcsolatosak. Ez a dokumentum segít a Kibocsátónak, hogy 

elérje MEB irányítási rendszere tervezett eredményeit. A Kibocsátó MEB-politikájával összhangban a MEB irányítási rendszer 
tervezett eredményei tartalmazzák: a) a MEB-teljesítmény folyamatos javítását; b) a jogszabályi követelmények és egyéb 
követelmények teljesítését; c) a MEB-célok elérését. 
5 minőségirányítási rendszer (MIR), környezetközpontú irányítási rendszer (KIR), valamint munkahelyi egészségvédelem és 
biztonságirányítási rendszer (MEBIR). 
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2 KÖNYVVIZSGÁLÓK 

A Kibocsátó megbízott és cégnyilvántartásba bejegyzett könyvvizsgálója a legutolsó, 2019. pénzügyi 
évben az alábbi könyvvizsgáló szervezet volt: 

 

A megbízott könyvvizsgáló szervezet adatai 
űégnév: DEBIT -CREDIT AUDIT Könyvelő és Könyvvizsgáló Korlátolt 

Felelősségű Társaság 

Székhely: 1143 Budapest, Ilka utca 20. 2. em. 5. 

űégjegyzékszám: Cg. 01-09-663376 

Kamarai nyilvántartási szám: 000849 

Jogviszony kezdete: 2019.06.01. 

Jogviszony vége: 2020.05.31. 

A könyvvizsgálatért személyében is felelĘs személy adatai 
Név: Almási Valéria 

Anyja neve: Hanics Erzsébet 

Lakcím: 1143 Budapest, Ilka utca 20. 2. em. 5. 

Kamarai nyilvántartási szám: 002879 

 

A Kibocsátónak a 2020-as pénzügyi év könyvvizsgálatára megbízott és cégnyilvántartásba bejegyzett 
könyvvizsgálója a korábbi könyvvizsgálatért személyében felelős személy halála folytán az alábbi 
személyre módosult: 

 

A megbízott könyvvizsgáló szervezet adatai 
űégnév: Status Plus Audit Könyvvizsgáló és Gazdasági Tanácsadó 

Korlátolt Felelősségű Társaság 

Székhely: 1117 Budapest, Bercsényi utca 34. B. ép. 2. em. 2. 

űégjegyzékszám: Cg. 01-09-890200 

Kamarai nyilvántartási szám: 002509 

Jogviszony kezdete: 2021. március 1. 

Jogviszony vége: 2021. május 31. 

A könyvvizsgálatért személyében is felelĘs személy adatai 
Név: Okere Szilvia 

Anyja neve: Gajárszki Magdolna 

Lakcím: 1237 Budapest, Tartsay utca 7. 

Kamarai nyilvántartási szám: 006645 
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3 FELELėS SZEMÉLYEK 

3.1 FELELėS SZEMÉLYEK 

A BÉT mint piacműködtető az Információs Dokumentum jóváhagyására irányuló kérelem elbírálása és 
az Információs Dokumentum jóváhagyása során az abban foglalt, a Kibocsátóra, illetve működésére 
vonatkozó információk megfelelő alátámasztottságát és pontosságát, illetve teljességét nem vizsgálta, 
ezen információkért és azok hiányáért kapcsolatban kizárólag a Kibocsátót terheli minden jogi felelősség. 

 

A jelen Információs Dokumentum vonatkozásában a Kibocsátó vezető tisztségviselői közül felelős 

személynek minősül: Nógrádi Tamás ügyvezető (lakcíme: 1185 Budapest, Duna utca 48.) és Paluska 
József ügyvezető (lakcíme: 9500 Celldömölk, Vörösmarty utca 44.). 
 

Az Információs Dokumentum vagy az Információs Dokumentum bármely kiegészítésének félrevezető 

tartalmával és az információ elhallgatásával a Kötvények tulajdonosainak okozott kár megtérítéséért a 
felelős személy az Információs Dokumentum keltétől számított 5 (öt) évig felel, amely felelősség nem 
zárható ki és nem korlátozható. 

 

3.2 FELELėSSÉGVÁLLALÓ NYILATKOZAT 
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4 A KIŰOűSÁTÓ ÁLTALÁNOS ŰEMUTATÁSA 

4.1 CÉGINFORMÁűIÓK 

A Kibocsátó cégneve: Vasútvillamosító Korlátolt Felelősségű Társaság 

A Kibocsátó rövidített neve: VASÚTVILL Kft. 

A Kibocsátó székhelye: 1106 Budapest, Jászberényi út 90. 

A Kibocsátó telefonszáma: (+36) 1 / 260-0850 

A Kibocsátó elektronikus kézbesítési címe: info@vasutvill.hu  

A Kibocsátó honlapja: https://www.vasutvill.hu/  

A Kibocsátó cégbejegyzésének helye, 
idĘpontja: 

Fővárosi Törvényszék Cégbírósága,  

1995. szeptember 6. 

A Kibocsátó cégjegyzékszáma: Cg.01-09-261665 

A Kibocsátó tevékenységnek idĘtartama: határozatlan 

A Kibocsátó jogi formája: korlátolt felelősségű társaság 

A Kibocsátó mĦködésére irányadó jog: magyar jog 

A Kibocsátó jegyzett tĘkéje: 150.000.000,- Ft 

Hatályos létesítĘ okirat kelte: 2021. március 1. 

A Kibocsátó fĘ tevékenysége: 4212 '08 Vasút építése 

Üzleti év: naptári évvel megegyező 

4.2 CÉGTÖRTÉNET 

A Kibocsátó működése 70 éves múltra tekint vissza, jogelődje 1949-ben alakult a MÁV egy önálló 
főnökségeként és a MÁV szervezetén belül működött egészen 1992. december 29-ig, majd az akkori 

vagyonával, létszámával 1992. december 30-ával egyszemélyes társaságként, 100 %-os MÁV 
tulajdonban megalakult a MÁV Vasútvillamosító Kft. 

1998-ban a MÁV előbb a kisebbségi tulajdonrészt, majd négy évvel később a maradék 51 %-ot is 

értékesítette, ezzel a Kibocsátó 2002. évtől a MÁV-tól teljesen független, önálló társaságként működött, 
fő tulajdonosa pedig a cseh EZ Praha lett. A 2003. és 2017. év közötti időszak alatt a Kibocsátónál az új 
felsővezeték építés (pl. Mosonszolnok – Csorna – Porpác; Szombathely-Zalaszentiván) és átépítés (pl. 
Székesfehérvár és Békéscsaba csomópont átépítése; Lepsény – Szántód – Kőröshegy vasútvonal 
átépítése) mellett 2005. január 1-jétől az üzemeltetési terület nagyarányú bővülésére került sor. 
Karbantartási szerződés keretében a Kibocsátó végezte Magyarország keleti és nyugati régiójában a MÁV 
vasúti hálózatának villamos felsővezetéki berendezésein a vonatkozó karbantartási tevékenységet 7 éven 
át, amikor a vasúthálózat üzemeltetője a tevékenység visszaszervezése mellett döntött. 2017-ben magyar 

befektetők 100%-ban megvásárolták a Kibocsátónak mind a cseh, mind pedig a magyar tulajdonban lévő 

közvetett tulajdonrészeit. A tulajdonosváltás óta a Kibocsátó éves árbevétele a többszörösére nőtt, számos 
uniós forrásból megvalósított új vonalvillamosítási, illetve átépítési és rekonstrukciós projekt 
megvalósításában vett részt. A Kibocsátó továbbra is Magyarország legnagyobb felsővezeték építésre és 
szerelésre szakosodott vállalata, melyhez minden szükséges erőforrással rendelkezik. A beépítésre kerülő 
felsővezetékes anyagok jelentős részét a saját műhelyében gyártja. Üzleti portfóliója 2018 óta bővült a 

mailto:info@vasutvill.hu
https://www.vasutvill.hu/
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vasúti pálya karbantartási tevékenység ellátásával, melyet saját speciális pályaépítő nagygépekkel végez. 
A 2019. üzleti évben a Kibocsátó nettó árbevétele meghaladta a 14.000.000.000,- Ft összeget. 

4.3 CÉGSTRUKTÚRA 

A Kibocsátó nem rendelkezik a Számviteli tv. szerinti értelemben vett leányvállalattal. 

4.4 SZERVEZETI FELÉPÍTÉS 

A Kibocsátó szervezetét a jelen Információs Dokumentum 1. sz. Melléklete alatt csatolt szervezeti ábra 
mutatja be. 

4.5 LÉNYEGES SZAŰADALMAK, LICENCEK, GYÁRTÁSI ELJÁRÁSOK 

 

A Kibocsátó nem rendelkezik lényeges szabadalommal, licenciával vagy gyártási eljárással. A Kibocsátó 
gyártási tevékenysége nem meghatározó a főtevékenysége ellátása során. A Kibocsátó gyártási 
tevékenysége a felsővezeték építéshez szükséges szerkezetek, illetve a felsővezeték tartó oszlopok 
gyártásának keretében valósul meg, amely a Kibocsátó telephelyén található műhelyben történik. 

4.6 LÉNYEGES IPARI, KERESKEDELMI VAGY PÉNZÜGYI SZERZėDÉSEK 

A Kibocsátó nem rendelkezik lényeges ipari, kereskedelmi vagy pénzügyi szerződésekkel, ugyanakkor a 
működéséhez és feladatainak ellátásához szükséges bankgarancia, illetve lízing szerződésekkel 
rendelkezik egyes pénzügyi intézményekkel. 

4.7 ALKALMAZOTTAK LÉTSZÁMA 

A Kibocsátó 2019. december 31. napján 70 fő szellemi, 130 fő fizikai, azaz mindösszesen 200 fő 
alkalmazotti létszámmal rendelkezett a jelen Információs Dokumentumban szereplő pénzügyi időszak 
végén. 
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5 A KIŰOűSÁTÓ ÜZLETI TEVÉKENYSÉGE 

5.1 A KIŰOűSÁTÓ MĥKÖDÉSE, FėŰŰ TEVÉKENYSÉGI KÖREI, TERMÉKEI, SZOLGÁLTATÁSAI, 
LEGFONTOSABB PIACAI 

 

A Kibocsátó 70 éves múltra visszatekintő tapasztalatával az ország legnagyobb vasúti felsővezeték 
építésre és szerelésre szakosodott vállalata. Tevékenységével folyamatosan hozzájárul a vasúti 
közlekedés fejlődéséhez, az infrastruktúra megújulásához. 

A Kibocsátó az elmúlt évtizedek alatt több ezer kilométer vasúti felsővezetéket épített és újított fel 
országszerte, és részese volt a hazai vasúti hálózat összes jelentős villamosítási és felújítási projektjének. 
A Kibocsátó fő tevékenységi köre a 25 kV, 50 Hz-es, egyfázisú villamos felsővezeték építése, felújítása, 
rekonstrukciója, így jelenleg is a magyar vasúti hálózat számos pontján valósít meg európai uniós és hazai 
forrásból finanszírozott felsővezeték építési projekteket alvállalkozóként.  

A Kibocsátó a vasútépítési piacon 2017-től fővállalkozóként is jelen van, így a felsővezeték építésen 
túlmenően egyéb szakágakhoz (tervezés, pálya építés, műtárgy építés, FET-HETA, kábelalépítmény, 
váltófűtés, előfűtés, biztosítóberendezés, távközlés, térvilágítás, alállomás építés, közmű kiváltások stb.) 
tartozó munkarészek kivitelezésében is részt vesz, szükség szerint alvállalkozók bevonásával. 

A Kibocsátó a folyamatban lévő kivitelezéseihez, valamint a jövőbeni munkákhoz nagyértékű saját 
tulajdonban lévő tárgyi eszközökkel, vasúti járművekkel, gépekkel, egyéb berendezésekkel rendelkezik, 
amely erőforrással a Kibocsátó Magyarország legnagyobb felsővezeték építésre és szerelésre szakosodott 
vállalatának minősl. 

A 2018. év II. félévétől a Kibocsátó tevékenységi köre a pályakarbantartási- és szabályozási feladatok 
ellátásával, valamint az ehhez szükséges speciális gépekkel bővült 

 

5.2 A KIŰOűSÁTÓ VERSENYHELYZETE 

A Kibocsátó jellemzően a Magyarország területén megvalósuló vasútépítési, vasútfejlesztési munkák 
kivitelezésében vesz részt. A vasútépítési tenderek esetében döntően a NIF Zrt. (székhelye: 1134 

Budapest, Váci út 45.), MÁV Zrt. (székhelye: 1087 Budapest, Könyves Kálmán krt. 54-60.), GYSEV Zrt. 

(székhelye: 9400 Sopron, Mátyás király utca 19.) a megrendelő és az egyes munkák többnyire 
közbeszerzési eljárás keretében kerülnek versenyeztetésre. Éves szinten kevés, de jelentős értékű projekt 
kerül kiírásra, ebből kifolyólag azon piaci szereplők köre, akik folyamatosan, jelentős kapacitást fent 
tudnak tartani annak érdekében, hogy fővállalkozóként egy nagy értékű projektet – a szigorú 
közbeszerzési feltételeknek is megfelelve – el tudjanak nyerni és meg is tudjanak valósítani, nem 

számottevő. Az előzőek miatt a nagyobb vasútépítő cégek is inkább konzorciumban, közösen indulnak 

egy nagyobb projektre kiírt pályázat elnyeréséért. 

A felsővezeték építés tekintetében a tevékenység speciális jellegéből adódóan kevés a piaci szereplő. 
Magyarországon csak néhány cég rendelkezik kellő referenciával, tapasztalattal és megfelelő 

szaktudással, erőforrással az ilyen jellegű feladatok ellátására. Ugyanakkor a villamosított vasútvonalak 
aránya Magyarországon (39,9%) és a környező országokban is elmarad az Európai Uniós átlagtól 
(53,7%), amely alapján az EU-s átlag fokozatos növekedése mellett további jelentős vasútvillamosítási 
projektek kiírására számít a Kibocsátó mind a hazai, mind pedig a környező országokban, amelyek a 

Kibocsátó várakozásai szerint hosszú távon képesek lesznek lekötni a Kibocsátó rendelkezésére álló 
kapacitásokat. 

Szakág Árbevétel 2019-es üzleti évben (Ft) Arány (%) 

FelsĘvezeték építés 8.154.332.751 57,6 

FelsĘvezeték építésen kívüli munkák  
(tervezés, pálya építés, műtárgy, FET-HETA, stb.) 

5.603.958.340 39,6 

Szabályozó gépek bérbeadás, üzemeltetése 335.986.736 2,4 

Egyéb árbevételek 53.812.442 0,4 

Értékesítés nettó árbevétele összesen 14.148.090.269 100,0 
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Jelenleg a Kibocsátó árbevételének szinte teljes egészét belföldi értékesítésből, szolgáltatásnyújtásból 
realizálja. 

5.3 STRATÉGIAI PARTNEREKKEL VALÓ EGYÜTTMĥKÖDÉS 

A Kibocsátó a Homlok Zsolt irányítása alá tartozó Homlok Zrt.-vel (székhelye: 9561 Nagysimonyi, Arany 
János utca 23.) stratégiai partnerséget alkot. A Kibocsátó saját erőforrásaival jellemzően a vasúti 
felsővezeték építési feladatokban, valamint a vasúti pálya szabályozási munkákban tud részt venni. Ezzel 
szemben a Homlok Zrt. inkább a pályaépítésben és az ahhoz kapcsolódó munkarészek kivitelezésében 
rendelkezik referenciákkal, tapasztalattal, illetve a megvalósításhoz szükséges erőforrásokkal. Ebből 
kifolyólag a két társaság egymást kiegészítve (vállalkozó-alvállalkozó jogviszonyban) vesz részt egyes 
projekteken. 

5.4 A KIBOűSÁTÓ ÜZLETI STRATÉGIÁJA 

A Kibocsátó fő célja az, hogy magas szakmai színvonalon és minőségben végzett munkával, korszerű 
járművekkel, képzett munkatársakkal továbbra is a felsővezeték építési piac meghatározó szereplője 
legyen.  

Ezen kívül a Kibocsátó folyamatosan vizsgálja a tevékenységi körök bővítésének, valamint a külföldi 
terjeszkedésnek a lehetőségét. 
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6 A KIŰOűSÁTÓ PÉNZÜGYI HELYZETE, MĥKÖDÉSÉNEK EREDMÉNYE 

Az Információs Dokumentum jelen fejezetében rögzített, a Kibocsátó pénzügyi helyzetére vonatkozó 
pénzügyi információkat a Kibocsátó által közzétett pénzügyi beszámolókkal, valamint az Információs 
Dokumentum 1 „Kockázati tényezők” című fejezetében bemutatott kockázati tényezőkkel együtt ajánlott 
figyelembe venni. A jelen fejezet együtt értelmezendő továbbá az Információs Dokumentum 5 „A 
Kibocsátó üzleti tevékenysége” című fejezetében foglalt információkkal.  

6.1 VEZETŐI ELEMZÉS 

A Kibocsátó 2019. évi tevékenységének értékelése kapcsán megállapítható, hogy a gazdálkodása 
összességében a tulajdonos által előzetesen elfogadott üzleti terv szerint alakult. A megfelelő erőforrás- 

és készletgazdálkodásnak köszönhetően nem merültek fel olyan anyagellátásból, kapacitáshiányból eredő 
problémák, amelyek gátolták volna a 2019. évre tervezett termelési program megvalósítását. 

6.1.1 Üzleti tevékenységből származó eredményt jelentősen befolyásoló lényeges tényezők bemutatása 

A Kibocsátó fontosnak tartja megjegyezni, hogy az adott árbevétel szinten képződő üzemi eredmény 
mértékét nagyban befolyásolja az a körülmény, hogy az adott árbevételhez tartozó műszaki tartalom 
megvalósításához milyen mértékben tudja a saját erőforrásait használni és milyen mértékben kell 
alvállalkozókat bevonnia. Ennek következtében előfordul, hogy változatlan nagyságrendű árbevétel 
ellenére a Kibocsátónál felmerülő költségek mértéke és összetétele évről-évre változik.  

6.1.2 Árbevétel, üzleti tevékenység eredménye, EBITDA 

A 2019-es üzleti év során 14,1 milliárd forint árbevétel mellett 2,4 milliárd forintos (17,2%) üzemi 
eredményt és 2,2 milliárd forintos (15,6%) adózott eredményt realizált a Kibocsátó, amely összhangban 
volt a menedzsment és a tulajdonosok által előirányzott jövedelmezőségi elvárásokkal. 

A pénzügyi műveletek eredménye 29,4 millió forint (nyereség) volt, így ez nagyban nem befolyásolta a 
társaság adózás előtti eredményét. 

6.1.3 Cash-flow 

A Kibocsátó pénzügyi helyzete a 2019-es beszámolóval érintett időszakban stabil volt, a likviditási 
mutatók érdemben nem változtak. A 2019. üzleti évre vonatkozó éves beszámoló fordulónapján 
rendelkezésére álló pénzeszközök változása az előző évhez képest mindössze 132 millió forint, amely 
nem tekinthető jelentősnek. A Kibocsátó a pénzügyi befektetések terén rendkívül konzervatív, kockázat 
kerülő stratégiát követ és szabad pénzeszközeit tőkegarantált, illetve alacsony kockázatú értékpapírokban 
helyezi el. Az értékpapírok állománya a 2019. üzleti évre vonatkozó beszámolóban 728 millió forinttal 
volt kevesebb az előző évhez képest. 

6.1.4 Működési költségek 

A Kibocsátó működési költségeinek jelentős részét a bér jellegű kifizetések adják. A Kibocsátó szervezeti 
felépítése, az egyes ügyviteli feladatokat ellátó osztályok létszáma nem változott jelentősen a tárgyévben, 
így a működési költségek sem emelkedtek szignifikáns mértékben. A Kibocsátó jelenlegi felépítésével, 
dolgozói összetételével egy bizonyos szintig rugalmasan tud reagálni a termelési volumen ingadozásaira, 
ezért a működési költségek sem fluktuálnak jelentősen az egyes üzleti évek között.   

6.1.5 Adózott eredmény 

A Kibocsátó adózott eredménye 2.211.209.000,- forint volt a 2019. üzleti év tekintetében, amely kevesebb 

mint a 2018-as üzleti év adózott eredménye, ugyanakkor a saját tőke összege lényegesen nem változott.  

6.1.6 Befektetett eszközök 

A Társaság befektetett eszközeinek nettó értéke jelentősen nem módosult, azonban az elkövetkező 
években a termelésben résztvevő eszközök bővítésével, illetve a korábbi években elindított felsővezeték 
szerelő járművek remotorizációját célzó program folytatásával tervez a Kibocsátó. Ennek megfelelően a 
2020. gazdasági évben 212 millió forint értékben szerzett be vasúti felsővezeték építéshez szükséges 

eszközöket, valamint szintén ebben az évben írt alá egy vasúti szabályozógép beszerzéséről szóló 
megállapodást a meglévő géplánc bővítéséhez. A szabályozógép átadására és az előbbiekben említett 
szerződés teljesítésére 2021. évben kerül sor.  
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6.1.7 Forgóeszközök 

A Forgóeszközök jelentős részét a Követelések (7,3 milliárd forint), Értékpapírok (5,3 milliárd forint), 

Pénzeszközök (1,6 milliárd forint) és a Készletek (0,7 milliárd forint) adják. A nyilvántartott követelések 
nem vitatottak, az éves beszámoló elkészítése során értékvesztés képzésre nem volt szükség. A 
projektekhez kapcsolódóan befolyt előleg átmenetileg kockázatmentes, tőkegarantált értékpapírokban 
került lekötésre, amely az éves beszámolóban az Értékpapírok soron szerepel. A Készleteket főként a 
kivitelezéshez szükséges anyagok adják, a fordulónappal a Társaságnak jelentős mértékű befejezetlen 
termelése nem volt. 

6.1.8 Információk a kibocsátó meglévő, folyamatban lévő és jövőbeli beruházásairól és befektetéseiről 

A Kibocsátó 2019. évben folytatta a 2018. évben elkezdett eszközparkjának korszerűsítésére vonatkozó 
programját bővülő tevékenységéhez igazításával. A régi, elavult műszaki gépek rekonstrukciós, felújítási 
munkái, a befejezetlen beruházásban 60.950.000,- forint értékben szerepelnek ilyen jogcímen a Kibocsátó 
könyveiben. 

A Kibocsátó részesedéssel, tartós hitelviszonyt megtestesítő értékpapírral, hosszúlejáratú bankbetéttel 
nem rendelkezik. A Társaság a 2019. beszámolóval érintett üzleti év folyamán hosszú lejáratú kölcsönt 
folyósított munkavállalóinak, illetve azok törlesztése történt. 

6.1.9 Tőkeforrások bemutatása mind rövid, mind hosszú távon 

A saját tőke a jegyzett tőkéből, a korábbi évek során felhalmozott eredménytartalékból és a tárgyévi 
adózott eredményből áll. A Kibocsátó a 2019. évi eredmény terhére 2.211.209.000,- forint osztalékot 
hagyott jóvá, amelyből 2019. év folyamán 1.000.000.000,- forint osztalék előlegként a fennmaradó rész 
pedig 2020-ban pénzügyileg rendezésre került. Az osztalék előleg az éves beszámolóban a kapcsolt 
vállalkozásokkal szembeni követelések között került bemutatásra. 

A Kibocsátó igyekszik konzervatív finanszírozási startégiát folytatva a befektetett eszközeit és a tartós 
forgóeszköz lekötéseit hosszú lejáratú forrásokkal, saját tőkével finanszírozni. Ennek és a projektek 
megvalósításához folyósított előlegnek köszönhetően az elmúlt év során nem jelentkeztek likviditási 
problémák a Kibocsátónál. A Kibocsátó sem hazai, sem Európai Uniós támogatásokkal nem rendelkezik. 

6.1.10 Egyéb információk 

A céltartalékok jelentős részét a projektekhez kapcsolódó garanciális és egyéb kötelezettségekre képzett 
céltartalékok adják. A Kibocsátó kötelezettségei közül a vevőktől kapott előleg (7.679.413.000,- forint) 

és a szállítói kötelezettségek (1.737.544.000,- forint) a legjelentősebbek. A hosszúlejáratú kötelezettségek 
között a lízingek és az alvállalkozókkal szemben érvényesített garanciális visszatartások szerepelnek. A 
Kibocsátó pénzügyi eredményére, működési ráfordításaira, forrásaira, és cash-flow adatira további 
információ a jelen Információs Dokumentum 2. sz. melléklete tartalmazza. 
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7 TULAJDONOSOK, TISZTSÉGVISELėK, MUNKAVÁLLALÓK 

A jelen pontban bemutatott információk a Kibocsátónak a Kötvénykibocsátás időpontjában hatályos 
alapszabályában foglalt rendelkezéseken alapulnak. 
 

A Kibocsátó irányítását, igazgatását 2 (kettő) ügyvezető látja el.  
 

A Kibocsátónál felügyelő szervként 3 (három) tagú Felügyelőbizottság működik.   

7.1 A KIBOCSÁTÓ TULAJDONOSA 

A Kibocsátó egyszemélyes korlátolt felelősségű társaság, amelynek egyedüli tagja, így a jegyzett tőkéje 
és szavazati jogai 100%-át megtestesítő üzletrész tulajdonosa a Rafinanz Promotion CZ s.r.o. cég 
(székhelye: CZ-60300 Brno, Pisárky, Kvetná 178/34., nyilvántartási száma: 27935906) (Tulajdonos), 
amelynek kizárólagos (egyedüli) tulajdonosa a RAFINANZ PROMOTION AG (székhely: 6300 Zug, 
Baarerstrasse 14-16.; nyilvántartási szám: CHE-337.759.351). 

A Rafinanz Promotion AG részvényesei, mint a Kibocsátó 100%-os közvetett tulajdonosai a következők: 
(i) Mészáros Lőrinc (tényleges tulajdonos) 49%-os, (ii) Homlok Zsolt András (tényleges tulajdonos) 41%-

os, valamint – 2020. június 8. napja óta – (iii) a Colaire Consulting OÜ (székhelye: Viru väljak 2 
Kesklinna linnaosa, Tallinn Harju maakond 10111; nyilvántartási száma: 12598936) 10%-os mértékben. 
A Colaire Consulting OÜ dr. Német Zoltán magánszemély kizárólagos tulajdonában áll. 

7.2 A KIBOCSÁTÓ ÜGYVEZETÉSE 

A Kibocsátó ügyvezetését az ügyvezetők látják el. Az egyes ügyvezetők a Kibocsátó képviseletére 
együttesen jogosultak. 

7.2.1 A Kibocsátó ügyvezetői 

▪ Paluska József 

Megbízatás kezdő időpontja: 2018. január 1. 

Megbízatás időtartama: Határozatlan 

Cégjegyzési joga: Együttes 

Kibocsátó keretein belül 
ellátott főbb tevékenységek: 

ügyvezető igazgató 

Szakmai életrajz: Paluska József magasépítési szakon szerzett képesítést 1990-ben a 

Pollack Mihály Műszaki Főiskolán. Pályafutását a MÁV Építési 
Főnökségén kezdte Celldömölkön, majd 1992-től 2008-ig a 

Mávépcell Kft-nél dolgozott, ahol 2006-tól főmérnöki beosztásban 
végezte tevékenységét. 2008-2012 között a Swietelsky Vasúttechnika 
Kft-nél műszaki igazgató-helyettes, majd 2012-2017 között termelési 
igazgató. 
A Kibocsátónál 2018 óta végzi ügyvezető igazgatói feladatait. 

Szakmai tevékenységgel 
kapcsolatban lefolytatott 

eljárás: 

Nincs folyamatban, és az elmúlt 3 (három) évben nem került vele 
szemben lefolytatásra a szakmai tevékenységével kapcsolatos 
bármilyen eljárás. 
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▪ Nógrádi Tamás 

Megbízatás kezdő időpontja: 2017. január 17. 

Megbízatás időtartama: Határozatlan 

Cégjegyzési joga: Együttes 

Kibocsátó keretein belül 
ellátott főbb tevékenységek: 

ügyvezető igazgató 

Szakmai életrajz: Nógrádi Tamás 1995-ben szerzett okleveles közgazdász képesítést a 
Pénzügyi- és Számviteli Főiskola számviteli-, vállalkozási szakán. A 
későbbiek folyamán közgazdaságtudományi mester képzésen 
szerzett oklevet. 

Szakmai pályafutását az OETL Motorgyár Rt-nél kezdte, majd 1995-

től gazdasági igazgató a Gábor Áron Gépgyár Rt-nél. A Magyar 
Épületszerelő Zrt-nél 1997-2003 között gazdasági igazgató, majd 
vezérigazgató-helyettes, 2004-2008 között pedig vezérigazgató és az 
igazgatóság tagja. 
2008-tól kezdődően több sajáttulajdonú gazdasági társaság 
ügyvezetését is ellátja. A Kibocsátónál 2017 óta végzi ügyvezető 
igazgatói feladatait.  

Szakmai tevékenységgel 
kapcsolatban lefolytatott 

eljárás: 

Nincs folyamatban, és az elmúlt 3 (három) évben nem került vele 

szemben lefolytatásra a szakmai tevékenységével kapcsolatos 
bármilyen eljárás. 

7.3 A KIBOCSÁTÓ FELÜGYELŐBIZOTTSÁGA 

A Kibocsátónál 3 (három) tagú Felügyelőbizottság működik. A Felügyelőbizottság feladata többek között 
az ügyvezetők munkájának ellenőrzése, valamint a Kibocsátó könyvvizsgálójával történő együttműködés 
az éves beszámoló szabályszerű elkészítésének érdekében. 

7.3.1 A Kibocsátó felügyelőbizottsági tagjai 

▪ Homlok Mészáros Ágnes 

Megbízatás kezdő időpontja: 2019. június 1. 

Megbízatás időtartama: Határozott, 2024. május 31. napjáig 

Kibocsátó keretein belül 
ellátott főbb tevékenységek: 

A Felügyelőbizottság tagja 

Szakmai életrajz: Homlok Mészáros Ágnes a Felügyelőbizottság tagjaként képviseli a 
tulajdonos érdekeit, illetve ellenőrzi és támogatja az ügyvezetők 
munkáját az elmúlt évek során hasonló pozíciókban szerzett 
munkatapasztalatával.  

Szakmai tevékenységgel 
kapcsolatban lefolytatott 

eljárás: 

Nincs folyamatban, és az elmúlt 3 (három) évben nem került vele 
szemben lefolytatásra a szakmai tevékenységével kapcsolatos 
bármilyen eljárás. 
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▪ Dr. Fendrik Gyula 

Megbízatás kezdő időpontja: 2020. december 10. 

Megbízatás időtartama: Határozatlan  

Kibocsátó keretein belül 
ellátott főbb tevékenységek: 

A Felügyelőbizottság tagja 

Szakmai életrajz: Dr. Fendrik Gyula a Janus Pannonius Tudományegyetem Jogi Karán 

1982-ben szerzett jogi diplomát, majd 1989-ben ügyvédi szakvizsgát 
tett és felsőfokú külkereskedelmi végzettséget is szerzett. A 

szakvizsga megszerzése óta folyamatosan ügyvédként dolgozik 
2016-tól elsősorban magyar építőipari cégek képviseletében jár el. 

Szakmai tevékenységgel 
kapcsolatban lefolytatott 

eljárás: 

Nincs folyamatban, és az elmúlt 3 (három) évben nem került vele 
szemben lefolytatásra a szakmai tevékenységével kapcsolatos 
bármilyen eljárás. 

 

▪ Marjai Péter 

Megbízatás kezdő időpontja: 2020. december 10. 

Megbízatás időtartama: Határozatlan 

Kibocsátó keretein belül 
ellátott főbb tevékenységek: 

A Felügyelőbizottság tagja 

Szakmai életrajz: Marjai Péter a Felügyelőbizottság elnöke. 1995-ben a Budapesti 

Pénzügyi és Számviteli Főiskolán szerzett diplomát számvitel 
területen, közgazdász egyetemi végzettséget a Széchenyi István 
Közgazdasági Egyetemen szerzett. Pályája során több cégnél töltött 
be vezérigazgatói és gazdasági igazgatói pozíciót. 

Szakmai tevékenységgel 
kapcsolatban lefolytatott 

eljárás: 

Nincs folyamatban, és az elmúlt 3 (három) évben nem került vele 
szemben lefolytatásra a szakmai tevékenységével kapcsolatos 
bármilyen eljárás. 

7.4 EGYÉB KULCSFONTOSSÁGÚ MUNKAVÁLLALÓK 

A Kibocsátó legjobb tudomása szerint a jelen Információs Dokumentum keltének napján a fenti 
személyeken túl nem állnak alkalmazásban egyéb olyan kulcsfontosságú munkavállalónak tekinthető 
személyek, akiknek a hiánya önmagában kihatással lenne a Kibocsátó eredményes működésére. 
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8 PÉNZÜGYI INFORMÁűIÓK 

A Kibocsátó legutolsó elfogadott, 2019. üzleti évre vonatkozó (i) auditált pénzügyi beszámolóját, (ii) a 

kiegészítő melléklettel, valamint (iii) a könyvvizsgálói jelentéssel együtt jelen Információs Dokumentum 
2. sz. melléklete tartalmazza. 

A Kibocsátó a legutolsó auditált pénzügyi beszámolója óta nem tett közzé negyedéves, vagy féléves 
időszakra vonatkozó pénzügyi információkat. 
 

 

 



VASÚTVILL Kft. – Információs Dokumentum   Folyamatban lévő bírósági, 
választottbírósági, hatósági eljárások 

18 

 

9 FOLYAMATŰAN LÉVė ŰÍRÓSÁGI, VÁLASZTOTTŰÍRÓSÁGI, HATÓSÁGI ELJÁRÁSOK 

A jelen Információs Dokumentum keltének napján a Kibocsátó nem érintett semmilyen, a saját tőkéje 

10%-át meghaladó értékre vonatkozó, folyamatban lévő bírósági, választottbírósági vagy egyéb hatósági 
eljárásban. 
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10 LÉNYEGES SZERZėDÉSEK 

A Kibocsátónak nincs tudomása – a Kibocsátó szokásos üzletmenete során kötött szerződéseken kívüli – 

olyan lényeges szerződésről, amely értelmében a Kibocsátót olyan kötelezettség terheli, illetve olyan 
jogosultsággal rendelkezik, ami jelentőséggel bír a Kibocsátó megítélése vagy a Kötvények értékelése 
szempontjából. 
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11 INFORMÁűIÓ A KIŰOűSÁTÁSRÓL 

A Kibocsátó által kibocsátott Kötvényekre vonatkozó releváns információk a jelen Információs 
Dokumentum 13.1 pontjában kerültek bemutatásra. 

11.1 A FORGALOMBA HOZATALBÓL SZÁRMAZÓ FINANSZÍROZÁS FELHASZNÁLÁSA, A KIBOCSÁTÁS CÉLJA 

Az elmúlt időszakban az infrastruktúra fejlesztésre irányuló projektek finanszírozási szempontból 
rendkívül kedvező konstrukcióban, nagy összegű előleg biztosítása mellett valósultak meg, azonban nem 
zárható ki, hogy ez a tendencia a jövőben induló projektek esetében megváltozik és ezekre a Kibocsátó 
hasonlóan kedvező feltételekkel nem fog tudni szerződni, így a Kibocsátó a Kötvénykibocsátásból 
származó összeget a Kibocsátó működő tőkéjének biztosítására és a projektek finanszírozási tartalékának 
biztosítására kívánja felhasználni. 

11.2 A KÖTVÉNYEN ALAPULÓ KÖTELEZETTSÉGEK TELJESÍTÉSÉNEK TERVEZETT PÉNZÜGYI FEDEZETE 

A Kötvénykibocsátásból származó, projektek finanszírozási tartalékát szolgáló összegekre átmenetileg 
merülhet fel szükség a Kibocsátó részéről, amely átmeneti többlet-finanszírozási igény a projektek 
megvalósulásával, a projektekhez kapcsolódó számlák pénzügyi teljesítésével megszűnik, így a 
Kötvénykibocsátásból származó, ilyen célra elkülönített tőke visszafizetése biztosított. A tőketörlesztések 
és a kamatok megfizetésére a projektek által realizált eredmény nyújt fedezetet.
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12 EGYÉŰ, KULűSFONTOSSÁGÚNAK ÍTÉLT INFORMÁűIÓK 

A Kibocsátó vonatkozásában nincsenek olyan további, kulcsfontosságúnak ítélt információk, amelyek a 
jelen Információs Dokumentumban más helyeken rögzített információkon kívül feltüntetendők. 
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13 A KÖTVÉNYEK JELLEMZėI 

Az MNB a vállalati kötvénypiac likviditásának növelése érdekében 2019. július 1-jén elindította a 
Növekedési Kötvényprogramot (NKP) 300 milliárd forintos keretösszeggel, amelynek keretében jó 
minősítéssel rendelkező, nem pénzügyi vállalatok kötvényeinek meghatározott részét vásárolja meg. A 
Kötvények az NKP keretében kerültek kibocsátásra, amelyre tekintettel a Kötvények és a 
kötvényfeltételek az MNB által közzétett NKP feltételeinek megfelelően, arra figyelemmel kerültek 
összeállításra. 

13.1 A KÖTVÉNYEK 

13.1.1 A Kötvények jellemzői 

 
6 Ezer forintra kerekítve. 

A Kötvény elnevezése: VASÚTVILL 2031/A 

Kibocsátó: Vasútvillamosító Korlátolt Felelősségű Társaság 

Forgalmazó: MKB Bank Nyrt. 

A Kötvények jellege: A Kötvények a Kibocsátó közvetlen, feltétel nélküli, 
nem alárendelt és nem biztosított kötelezettségeit 
testesítik meg. A Kötvények a Kibocsátó mindenkori 

fennálló egyéb, nem biztosított, nem alárendelt 
kötelezettségeivel egyenrangúak a felszámolás vagy 
végelszámolás, illetve a Kibocsátó vagyonára vezetett 
végrehajtás során követendő kielégítési sorrendben, 
kivéve azokat a kötelezettségeket, amelyek elsőbbséget 
élveznek az irányadó, felszámolásra, végelszámolásra, 
végrehajtásra vonatkozó vagy egyéb jogszabályok 
alapján. 

A forgalomba hozatal módja: A Kötvények forgalomba hozatalának módja az 
értékpapírra vonatkozó nyilvános – de a Prospektus 

Rendelet szerinti tájékoztató készítése és közzététele 
alól mentesített – ajánlattétel volt aukciós eljárás 
keretében. 

A Kötvények megjelenési formája: Dematerializált kötvény 

A Kötvények típusa: Névre szóló kötvény 

Felhatalmazás a kibocsátásra: A Kibocsátó ügyvezetésének a 2021. január 15. napján 
hozott 1/2021.[01.15.] számú kibocsátói döntése. 

Össznévérték: 3.000.000.000,- forint 

Űevont forrás összege: 3.001.779.000 ,- forint6 

Névérték Kötvényenként/űímletbeosztás: 50.000.000,- forint 

Kötvények darabszáma: 60 darab 

Kötvény pénzneme: forint 

ISIN azonosító: HU0000360151 

FutamidĘ: 2021. február 03. – 2031. február 03. 

Lejárat Napja: 2031. február 03. 
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Forgalomba hozatali eljárás: A Tpt. 5. § (1) bekezdés 5. pont, illetve 50. §-a szerinti 

aukciós eljárás. 

Az Aukció Napja:  2021. február 01. 

A forgalomba hozatal, elszámolás napja 
(Értéknap): 

2021. február 03. 

A Kötvények forgalomba hozatalának 
helye: 

A Kötvények a Tpt. 7-9/A. §-aiban foglalt 

rendelkezések szerint, dematerializált formában 
kerültek előállításra és a KELER által vezetett központi 
értékpapírszámlán való jóváírással jöttek létre. 

A Kötvények forgalomba hozatalának, kibocsátásának 
és keletkeztetésének helye Magyarország. 

A Kötvényekhez kapcsolódó jogok: A Tpt. 12/B. § (1) bekezdése szerint a Kötvényben a 
Kibocsátó arra kötelezi magát, hogy az ott megjelölt 
pénzösszegnek az előre meghatározott kamatát vagy 
egyéb jutalékait, valamint az általa vállalt esetleges 

egyéb szolgáltatásokat, továbbá a pénzösszeget a 
Kötvénytulajdonosnak, illetve a Kötvény jogosultjának 
(a hitelezőnek) a megjelölt időben és módon megfizeti, 
illetőleg teljesíti.  

A Kötvényrendelet alapján a Kötvényeken alapuló 
követelések a Kibocsátóval szemben nem évülnek el. 

A Kötvénytulajdonost a Kötvény alapján megillető 
jogosultságok: 

(i) a Kötvény lejáratakor, illetve a Kamatfizetési 
Napokon a Kibocsátótól a Kötvényben 
meghatározott Névérték és annak az előre 
meghatározott kamatának kifizetését 
követelni; 

(ii) a Kötvény megszerzése előtt, a jelen 
Információs Dokumentumban és az abban 
hivatkozott dokumentumokat megismerni, a 

jogszabályokban meghatározott előzetes 
tájékoztatást a Forgalmazótól a befektetési 
szolgáltatási tevékenység végzéséről és a 
kiegészítő szolgáltatásokról szóló 
üzletszabályzata és a jelen Információs 
Dokumentum szerint megkapni; 

(iii) a Kötvényt annak futamideje alatt a vonatkozó 
jogszabályokban meghatározott 
értékpapírszámlán birtokolni és azt 
biztosítékul adni és a jelen Információs 
Dokumentummal összhangban másra 
átruházni, elidegeníteni; 
 

(iv) gyakorolni a jelen Információs 
Dokumentumban foglalt, a 

Kötvénytulajdonosokat megillető jogokat; és 
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(v) gyakorolni a Tpt.-ben és a vonatkozó 
jogszabályokban meghatározott egyéb 
jogokat. 

Kötvények átruházhatósága: A Kötvények tulajdonjogának átruházása az eladó 
értékpapírszámlájának megterhelésével és a 
Kötvényeknek a vevő értékpapírszámláján történő 
egyidejű jóváírásával történik meg. Amennyiben 
illetékes bíróság vagy jogszabályi előírás másként nem 
rendelkezik, bármely Kötvénytulajdonos, aki a 
fentieknek megfelelően szerez tulajdonjogot, a 
Kötvény jogos tulajdonosának tekintendő és akként 
kezelendő.  

A Kibocsátó a Kötvények átruházását nem korlátozza. 

Visszavásárlás a Kibocsátó döntése alapján 
a Lejárat Napja elĘtt: 

A Kibocsátó döntése alapján sor kerülhet a Kötvények, 
vagy azok egy részének visszavásárlására. A Kibocsátó 
a Kötvényeket az NKP Terméktájékoztató szabályai 
szerint vásárolja vissza.  

A Kibocsátó vállalja, hogy az értékpapírsorozat egy 
részének a futamidő lejárata előtti visszavásárlása 
esetén legalább olyan arányban vásárol vissza abból az 
MNB-től, mint amilyen arányban az MNB az adott 
értékpapírsorozatból értékpapírral rendelkezik a 
visszavásárlás időpontjában. 

A visszavásárlási ár meghatározása a 
Kötvénytulajdonosok előzetes megkeresését követően, 
a Kötvénytulajdonosokkal egyetértésben történhet. 

Visszaváltás a Kibocsátó döntése alapján a 
Lejárat Napja elĘtt: 

Nem alkalmazandó. 

Visszaváltás a Kötvénytulajdonos döntése 
alapján a Lejárat Napja elĘtt: 

Nem alkalmazandó. 

Törlesztés: A Kötvények tőkeösszege az alábbiak szerint 
amortizálódóan kerül törlesztésre 1 darab 50.000.000,-
Ft Névértékű Kötvényre vonatkozóan:  

2027. február 03.: a Névérték 20%-a, 

azaz 10.000.000,- Ft 

2028. február 03.: a Névérték 20%-a, 

azaz 10.000.000,- Ft 

2029. február 03.: a Névérték 20%-a, 

azaz 10.000.000,- Ft 

2030. február 03.: a Névérték 20%-a, 

azaz 10.000.000,- Ft 

2031. február 03.: a Névérték 20%-a, 

azaz 10.000.000,- Ft 

Munkanapra esĘ kifizetések: Amennyiben a Kötvénnyel kapcsolatos bármilyen 
összeg (tőke, kamat) kifizetésének esedékes napja 
Magyarországon nem Munkanap, akkor a kifizetés 
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13.1.2 Kamatok és Kifizetések 

A kamatozás típusa: A Kötvények fix kamatozásúak. 

Kamatláb: Minden egyes Kötvény a Fennálló Tőketartozás után a 
kamatszámítás kezdőnapjától (azt is beleértve), éves 
szinten fix 3,00% kamatláb mértékével számolva 
kamatozik. 

Kamatbázis: A Kötvények kamatösszegének számítása esetén a 
Kibocsátó a Tényleges / Tényleges kamatbázist 
alkalmazza, amely értelmében az adott Kamatfizetési 
Időszak napjainak tényleges számát el kell osztani 365-

tel (vagy ha az adott Kamatfizetési Időszak tartalmazza 
február 29. napját, akkor a Kamatfizetési Időszak 
napjainak tényleges számát el kell osztani 366-tal). 

Kamatszámítás: A Kötvény esetében a kifizetendő kamat mértéke 
(0,01%-ra kerekítetten) az alábbiak szerint került 
meghatározásra (valamennyi esetben bruttó, 
adólevonások nélküli kamatszázalék, illetve 
kamatmérték értendő): 

Jelölés: 

ca:  Éves kamat (kupon) 

f:  Kamatfizetések száma egy évben 

cp:  A kamatfizetési gyakoriságnak megfelelő 
időarányos kamat (ahol ܿ� = ��f ) 

d0: Az első (soron következő) Kamatfizetési Napot 
megelőző Kamatfizetési Nap dátuma, illetve, ha 
ilyen nem volt, akkor a kibocsátás dátuma. 

d1: Az első (soron következő) kamatfizetés dátuma. 

dt1: Technikai kamatfizetési nap, amelyet úgy lehet 
megkapni, hogy az első (soron következő) 
kamatfizetés dátumából (d1) ki kell vonni egy 

kamatperiódust. 

Az első (soron következő) Kamatfizetési Napon vagy a 
Lejárat Előtti Visszavásárlási Napon kifizetendő kamat 
mértéke: 

­ amennyiben, az első (soron következő) 
kamatfizetési periódus hossza megfelel a 

kamatfizetési gyakoriságnak, vagyis ha dt1= 

d0, akkor a kifizetésre kerülő kamat mértéke 
egyenlő a kamatfizetési gyakoriságnak 
megfelelő időarányos kamattal (cp) 

napja az azt követő Munkanap. Erre az időre a 
befektetőt nem illeti meg kamat, vagy bármilyen más 
összeg. 

FizetĘ Ügynök: MKB Bank Nyrt.  
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­ amennyiben az első (soron következő) 
kamatfizetési periódus rövidebb, mint a 
kamatfizetési gyakoriság, vagyis ha dt1<d0, 

akkor  ݇�݂��݁ݐéݎ݁݇ ݁ݎݏü݈ő ݇�݉�ݐ ݉éݐݎé݇݁= ܿ� ∗  ݀ଵ − ݀଴݀ଵ − ݀�ଵ 

Kamatfizetési Napok: A Lejárat Napjáig minden év február 03. napja és a 
Lejárat Napja, azaz: 

2022. február 03. 
2023. február 03. 
2024. február 03. 
2025. február 03. 
2026. február 03. 
2027. február 03. 
2028. február 03. 
2029. február 03. 
2030. február 03.  
2031. február 03. (Lejárat Napja) 

A kamatok a Lejárat Napjáig (de azt nem beleértve) 
terjedő időszakban minden évben a Kamatfizetési 
Napokon és a Lejárat Napján utólag fizetendők. 

Fix kamatösszegek: A Kötvények kamatfizetése évente történik. A 
futamidő alatt az egyes Kamatfizetési Napokon a 
Kötvény 50.000.000,- forint Névértékére vetítve (a 
Kötvények tőketörlesztését is figyelembe véve) a 
kamatok az alábbi mértékben és fix kamatösszegben 
fizetendőek 1 darab Kötvényre vonatkozóan: 

2022. február 03.:               3,00%           1.500.000,- Ft 

2023. február 03.:             3,00%           1.500.000,- Ft 

2024. február 03.:              3,00%           1.500.000,- Ft 

2025. február 03.:               3,00%           1.500.000,- Ft 

2026. február 03.: 3,00%           1.500.000,- Ft 

2027. február 03.:  3,00%           1.500.000,- Ft 

2028. február 03.:               3,00%           1.200.000,- Ft 

2029. február 03.:              3,00%           900.000,- Ft 

2030. február 03.: 3,00%          600.000,- Ft 

2031. február 03.: 3,00%          300.000,- Ft 
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Kifizetések: A Kötvényekkel kapcsolatos kifizetéseket a Kibocsátó 
a Fizető Ügynökön keresztül a Kötvény 
devizanemének megfelelő pénznemben teljesíti a 
Kötvénytulajdonosok részére számlavezetőiken 
keresztül a KELER vonatkozó, mindenkor hatályos 
szabályzatának és az alkalmazandó adózási 
jogszabályok figyelembevételével azon 
értékpapírszámla-vezetők útján, akiknek a KELER 
által vezetett értékpapír-számláin – a KELER 

mindenkor hatályos szabályzatában meghatározott – 

fordulónap végén a Kötvények nyilván vannak tartva. 
Az esedékes kifizetést azon Kötvénytulajdonos részére 
kell teljesíteni, aki a fordulónapon 
Kötvénytulajdonosnak minősül. 

A Kötvényekkel kapcsolatban a Fizető Ügynök által 
teljesítendő kifizetések teljesítettnek minősülnek a 
Fizető Ügynök számlájának megterhelésével. 

13.1.3 A Kötvényen alapuló fizetési kötelezettséget biztosító általános kötelezettségvállalás 

Általános kötelezettségvállalás: A Kibocsátó kötelezettséget vállal arra, hogy a 
Kötvények esedékes tőkeösszegét és kamatát az 
Okiraton, valamint a jelen Információs 
Dokumentumban meghatározott esedékességi 
időpontokban és feltételek mellett a 
Kötvénytulajdonosok részére visszafizeti, illetve 

megfizeti. 

13.2 A KIŰOűSÁTÓ EGYÉŰ KÖTELEZETTSÉGVÁLLALÁSAI 

Nem Megengedett Ügyletek:  A Kibocsátó tartózkodik a Nem Megengedett 
Ügyletektől és vállalja, hogy az MNB felhívására a 
Nem Megengedett Ügyletekkel kapcsolatos 
követelmények teljesülése ellenőrzése céljára eseti 
adatszolgáltatást teljesít. 

Hitelkockázat-értékelés és ügyfélátvilágítás: A Kibocsátó tudomással bír arról, hogy az MNB a 
Növekedési Kötvényprogram keretében megvásárolt és 
megvásárolható értékpapírok tekintetében 
hitelkockázat-értékelést és ügyfélátvilágítást végez és 
mind a vásárlásokat megelőzően, mind az értékpapírok 
tartása során hitelkockázati szempontokat mérlegel.  

 A fentiekre tekintettel a Kibocsátó kifejezetten vállalja, 
hogy az MNB kérésére haladéktalanul rendelkezésre 
bocsát minden olyan információt, ideértve a Kibocsátó 
végső kedvezményezettjére vagy kedvezményezett-
jeire vonatkozó információkat is, ami annak megítélése 
szempontjából jelentőséggel bír, hogy a Kibocsátó 
adott értékpapírjának MNB általi vásárlása esetén 
biztosított lenne-e a monetáris finanszírozás tilalmára 
vonatkozó követelményrendszernek és az NKP 
Terméktájékoztató szerinti követelményeknek való 
megfelelés.  
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 A Kibocsátó vállalja továbbá, hogy ugyanezeket az 
információkat mindazon Kötvénytulajdonosokkal is 
közli, akikkel az adott értékpapírra vonatkozó 
nyilvános ajánlattételt közöl. 

A Kibocsátó a tájékoztatási kötelezettségét a jelen 
Információs Dokumentum 13.3 bekezdésében foglalt 
értesítési szabályok szerint teljesíti 

Hozzájárulás hitelminĘsítés közzétételéhez, 
információk rendelkezésre bocsátása: 

A Kibocsátó kötelezettséget vállal, hogy a 
hitelminősítéshez szükséges minden dokumentumot és 
információt a megfelelő időben a hitelminősítő 
rendelkezésére bocsát és a minősítés során vele 
mindenben együttműködik, továbbá hozzájárul ahhoz, 
hogy az MNB és a hitelminősítő a Kibocsátó, valamint 
a Kötvények minősítését és annak évenkénti 
felülvizsgálatát, a kapcsolódó formális 
dokumentumokkal együtt a honlapján közzétehesse. 

Felhasználás: A Kibocsátó kötelezettséget vállal arra, hogy a 
kibocsátás révén bevont forrást a kibocsátáshoz 
szükséges, az NKP Terméktájékoztató szerint 
elfogadható hitelminősítést készítő hitelminősítő 
rendelkezésére bocsátott, szabályszerűen elfogadott 
üzleti tervnek megfelelően, az abban meghatározott 
célokra használja fel, a hitelminősítői riportban 
foglaltak szerint, amelyért felelősséggel tartozik. 

Tájékoztatás: A Kibocsátó köteles a Kötvénytulajdonosokat teljes 
körűen tájékoztatni minden olyan körülményről, így 
különösen a vagyoni helyzetének, illetve bevételeinek 
kedvezőtlen alakulásáról, amely a Kötvények alapján 
fennálló kötelezettségei teljesítését hátrányosan 
befolyásolhatja, vagy azok megsértését 
eredményezheti. 

Amennyiben a Kötvények futamideje alatt a Kibocsátó 
olyan körülményekbe ütközik, amelyek meggátolják, 
vagy akadályozhatják a határidőben történő teljesítést, 
úgy a Kibocsátó köteles haladéktalanul, de legkésőbb 3 
(három) Munkanapon belül írásban, egyidejűleg 

értesíteni a Kötvénytulajdonosokat a késedelemről, 
annak okáról az orvoslás, illetve hasonló eset 
elkerülése céljából tett és tenni szándékozott 
intézkedésekről, illetve várható időtartamáról. 

A Kibocsátó a tájékoztatási kötelezettségét a jelen 
Információs Dokumentum 13.3 bekezdésében foglalt 
értesítési szabályok szerint teljesíti. 

Regisztráció és forgalomban tartás: A Kibocsátó kötelezettséget vállalt arra, hogy a 

Kötvény legkésőbb a forgalomba hozatal lezárását 
követő 90 (kilencven) napon belül regisztrálásra kerül 
a Budapesti Értéktőzsde Zrt. által működtetett Xbond 

multilaterális kereskedési platformra, és az értékpapírt 
a Kibocsátó a Lejárat Napjáig forgalomban tartja. 

A Kibocsátó – az Xbond kivételével – nem tervezi a 

Kötvények szabályozott piacra vagy azzal egyenértékű 
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kereskedési helyszínre történő bevezetését vagy 

regisztrációját. 

13.3 EGYÉŰ FELTÉTELEK 

A Kötvénytulajdonosok értesítése: A Kötvényekkel és az aukcióval kapcsolatos 
információkat a Kibocsátó a Kötvények Xbond 

platformra történő regisztrációjáig a 
Kötvénytulajdonosok részére közvetlenül juttatja el. A 
Kötvények Xbond platformra történő regisztrációját 
követően a Kibocsátó saját honlapján 
(https://www.vasutvill.hu), a Magyar Nemzeti Bank 

által működtetett, hivatalos információtárolási 
rendszeren (kozzetetelek.mnb.hu) és a BÉT 
(www.bet.hu) honlapján keresztül tesz eleget 
közzétételi kötelezettségeinek. 

A Kibocsátó értesítése: A Kötvénytulajdonosok az értesítéseket írásban, a 
Kibocsátó székhelyére kötelesek küldeni a 
Kötvénytulajdonosi minőségükre vonatkozó, a 
Kötvénytulajdonosok értékpapír-számlavezetője vagy 
adott esetben a KELER által kiállított igazolással 
együtt. 

Hitelkockázati besorolás: A Kötvények hitelkockázati besorolása a forgalomba 
hozatalkor BB- (Scope Ratings, 2020. július 7.). 

Árjegyzés: A Kötvényeknek az Xbond-ra történő regisztrációját 
követő napjától a Lejárat Napjáig a Kötvényekre 
vonatkozóan a Kibocsátó az MKB Bank Nyrt. mint 
árjegyzővel árjegyzői megállapodást köt az alábbi 
feltételek szerint, azzal, hogy a Lejárat Napjáig a 
Kibocsátó dönthet úgy, hogy másik befektetési 
szolgáltatóval kíván árjegyzési megállapodást kötni.  

Az MKB Bank Nyrt., mint árjegyző minden 

kereskedési napon saját számlás kétoldali ajánlatokat 
tesz (egyidejű vételi és eladási ajánlat), amelyeket 
legalább 15 percen keresztül fenntart, azzal, hogy az 
ajánlat névértéke a vételi és az eladási oldalon is 
egyaránt eléri a legalább 100 ezer eurónak megfelelő 
forintösszeget vagy legalább 1 darab Kötvényre 
vonatkozik. 

A vételi és eladási árfolyamhoz tartozó, az árjegyzés 
napját követő második kereskedési napra számított 
hozamok közötti különbség (bid-ask spread) nem 

haladja meg a 200 (kettőszáz) bázispontot.  

Tulajdonosi megfeleltetés: A Kibocsátó tájékoztatja a Kötvénytulajdonosokat, 
hogy a Kötvények keletkeztetését követő Munkanapon 
a KELER-nél a Tőkepiaci törvény 149.§-a szerinti 

tulajdonosi megfeleltetési eljárást kezdeményez, és 
ennek eredményéről a megfeleltetés során azonosított 
Kötvénytulajdonosokat a „4.2 (Egyéb feltételek – 

Kötvénytulajdonosok értesítése) pont szerinti eljárás 
szerint haladéktalanul értesíti. 

https://www.vasutvill.hu/
http://kozzetetelek.mnb.hu/
http://www.bet.hu/
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Adózás: A Kibocsátó a Kötvények kibocsátása, másodlagos 
forgalma és beváltása, illetve a Kötvényen alapuló 
fizetési kötelezettségek teljesítése során a kifizetés 
időpontjában hatályos magyar adójogszabályoknak 
megfelelően köteles eljárni, továbbá a Kibocsátó nem 
vállal semmilyen felelősséget a Kötvények 
vonatkozásában Kötvénytulajdonosokra háruló 
adófizetési kötelezettségek teljesítéséért. A 
befektetőknek ajánlatos adótanácsot kérni a Kötvények 
megvásárlásával és értékesítésével kapcsolatban. 

Vitarendezés: A Kötvényből származó jogviszonnyal, a Kötvények 
forgalomba hozatalából vagy ezekből eredő, a 
Kibocsátó és a Kötvénytulajdonos közötti jogvita 
elbírálására a magyar rendes bíróságok rendelkeznek 
joghatósággal és hatáskörrel. 

Alkalmazandó jog: A Kötvények, az azokból eredő vagy azokkal 
kapcsolatos jogviszonyokra, valamint a Kötvények 
forgalomba hozatalának feltételeire a magyar jog 
alkalmazandó. 

13.4 KÖTELEZETTSÉGVÁLLALÁSOK ÉS AZOK MEGSÉRTÉSE 

13.4.1 Fizetési késedelem 

Mindaddig, amíg a Kibocsátónak a Kötvények alapján fizetési kötelezettsége áll fenn vagy keletkezhet, 

és a Kibocsátó bármely Kötvényre vonatkozó esedékes kamat vagy tőkeösszeg fizetés tekintetében 15 
(tizenöt) napos késedelembe esik, a Kibocsátó köteles haladéktalanul, de legkésőbb 5 (öt) Munkanapon 
belül a Kötvények teljes sorozatát a Lejárat Előtti Visszavásárlási Áron visszavásárolni. 

13.4.2 Közvetett Szerződésszegés (cross default) 

(a) Mindaddig, amíg a Kibocsátónak a Kötvények alapján fizetési kötelezettsége áll fenn vagy 
keletkezhet és az alább meghatározott Közvetett Szerződésszegés következik be, és az 30 
(harminc) napja fennáll, akkor a Kibocsátó köteles haladéktalanul, de legkésőbb 5 (öt) 
Munkanapon belül a Kötvények teljes sorozatát a Lejárat Előtti Visszavásárlási Áron 
visszavásárolni. 

(b) Közvetett Szerződésszegésnek minősülnek az alábbi esetek: 

(i) a Csoport bármely tagja által kibocsátott bármely hitelviszonyt megtestesítő értékpapír 
(ide nem értve a Kötvényeket) alapján fennálló fizetési kötelezettséget, ha az annak 
lejártakor nem kerül megfizetésre; vagy 

(ii) a Csoport bármely tagja által kibocsátott bármely hitelviszonyt megtestesítő 
értékpapírból (ide nem értve a Kötvényeket) származó fizetési kötelezettség az eredeti 
futamidőt megelőzően lejárttá vagy esedékessé válik, vagy ilyenné nyilvánítják, és az 
nem kerül megfizetésre. 

13.4.3 Hitelkockázati besorolás romlása 

(a) Mindaddig, amíg a Kibocsátónak a Kötvények alapján fizetési kötelezettsége áll fenn vagy 
keletkezhet és a Kötvények hitelkockázati besorolása „B+” minősítésnél rosszabb minősítésre 
változik, a Kibocsátó 
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(i) nem jogosult olyan osztalékkal és egyéb, bármilyen tőkével, kamattal, díjakkal, 
költségekkel stb. kapcsolatos kifizetést teljesíteni, amely a Kibocsátó tulajdoni 
részesedéseibe befizetett tőke vagy bármilyen kölcsön, továbbá egyéb szerződés 
alapján a Tulajdonosnak vagy a Tulajdonos bármely kapcsolt vállalkozásának 
fizetendő; és 

(ii) nem jogosult további Pénzügyi Adósságot (ide nem értve bankgarancia kibocsátására 
irányuló szerződés megkötését) vállalni 

mindaddig, amíg a Kötvények hitelkockázati besorolása ismét B+ minősítésre (vagy jobb 
minősítésre) nem változik. 

(b) Mindaddig, amíg a Kibocsátónak a Kötvények alapján fizetési kötelezettsége áll fenn vagy 
keletkezhet és a Kötvények hitelkockázati besorolása „B+” minősítésnél rosszabb minősítésre 
változik, de nem változik „CCC” vagy annál rosszabb besorolásra, és az ezt követő 2 (két) éven 
belül nem javul vissza legalább B+ minősítésre, akkor a Kibocsátó köteles a 2 (két) éves 
orvoslási időszak lejártát követően 90 (kilencven) napon belül a Lejárat Előtti Visszavásárlási 
Áron visszavásárolni a Kötvényeket. 

(c) Mindaddig, amíg a Kibocsátónak a Kötvények alapján fizetési kötelezettsége áll fenn vagy 
keletkezhet és a Kötvények hitelkockázati besorolása „CCC” vagy annál rosszabb besorolásra 
változik, a Kibocsátó köteles a „CCC” vagy rosszabb hitelkockázati minősítés hitelminősítő 
általi közzétételét követően 90 (kilencven) napon belül a Lejárat Előtti Visszavásárlási Áron 
visszavásárolni a Kötvényeket.  

13.4.4 Igények azonos rangsora (pari passu) 

(a) Mindaddig, amíg a Kibocsátónak a Kötvények alapján fizetési kötelezettsége áll fenn vagy 
keletkezhet, a Kibocsátó vállalja, és a Csoport tagjai esetében is biztosítja, hogy Kötvényeken 
alapuló fizetési kötelezettségek legalább azonos rangsorban álljanak az egyéb jövőbeni 
hitelviszonyt megtestesítő értékpapír kibocsátásából eredő kötelezettségekkel. 

(b) Amennyiben a jelen Információs Dokumentum 13.4.4 (a) pontjában foglalt 

kötelezettségvállalás megsértése bekövetkezik, a Kibocsátó: 

(i) köteles a kötelezettségvállalás megsértését annak felmerülésétől számított 6 (hat) 
hónapon belül orvosolni; 

(ii) nem jogosult olyan osztalékkal és egyéb, bármilyen tőkével, kamattal, díjakkal, 
költségekkel stb. kapcsolatos kifizetést teljesíteni, amely a Kibocsátó tulajdoni 
részesedéseibe befizetett tőke vagy bármilyen kölcsön, továbbá egyéb szerződés 
alapján a Tulajdonosnak (értve ez alatt a Kibocsátó mindenkori 
tulajdonosát/tulajdonosait) vagy a Tulajdonos bármely kapcsolt vállalkozásának (értve 
ez alatt a Kibocsátó mindenkori tulajdonosának/tulajdonosainak bármely kapcsolt 
vállalkozását) fizetendő; és 

(iii) nem jogosult további Pénzügyi Adósságot (ide nem értve bankgarancia kibocsátására 
irányuló szerződés megkötését) vállalni. 

(c) Amennyiben a jelen Információs Dokumentum 13.4.4 (a) pontjában foglalt bármely 
kötelezettségvállalásának megsértése nem kerül orvoslásra a Kibocsátó által a fenti 13.4.4 (b) 

(i) alpontban foglalt 6 (hat) hónapos időszakon belül, a Kibocsátó köteles a 6 (hat) hónapos 
orvoslási időszak lejártát követő 90 (kilencven) napon belül a Kötvények teljes sorozatát a 
Lejárat Előtti Visszavásárlási Áron visszavásárolni. 
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13.4.5 Teheralapítási tilalom (negative pledge) 

(a) Mindaddig, amíg a Kibocsátónak a Kötvények alapján fizetési kötelezettsége áll fenn vagy 
keletkezhet, a Kibocsátó vállalja, és a Csoport tagjai esetében is biztosítja, hogy a jövőbeni 
hitelviszonyt megtestesítő értékpapír kibocsátásából eredő kötelezettségek biztosítására nem 
alapítanak, és nem engednek semmiféle Terhet az Aukció Napján fennálló eszközeiken. 

(b) Amennyiben a jelen Információs Dokumentum 13.4.5 (a) pontjában foglalt 
kötelezettségvállalás megsértése bekövetkezik, a Kibocsátó: 

(i) köteles a kötelezettségvállalás megsértését annak felmerülésétől számított 6 (hat) 
hónapon belül orvosolni; 

(ii) nem jogosult olyan osztalékkal és egyéb, bármilyen tőkével, kamattal, díjakkal, 
költségekkel stb. kapcsolatos kifizetést teljesíteni, amely a Kibocsátó tulajdoni 
részesedéseibe befizetett tőke vagy bármilyen kölcsön, továbbá egyéb szerződés 
alapján a Tulajdonosnak vagy a Tulajdonos bármely kapcsolt vállalkozásának 
fizetendő; és 

(iii) nem jogosult további Pénzügyi Adósságot (ide nem értve bankgarancia kibocsátására 
irányuló szerződés megkötését) vállalni. 

(c) Amennyiben a jelen Információs Dokumentum 13.4.5 (a) pontjában foglalt bármely 
kötelezettségvállalásának megsértése nem kerül orvoslásra a Kibocsátó által a fenti 13.4.5 (b) 

(i) alpontban foglalt 6 (hat) hónapos időszakon belül, a Kibocsátó köteles a 6 (hat) hónapos 
orvoslási időszak lejártát követő 90 (kilencven) napon belül a Kötvények teljes sorozatát a 

Lejárat Előtti Visszavásárlási Áron visszavásárolni. 

13.4.6 Tulajdonosi szerkezet fenntartása 

Amennyiben a Kibocsátó tulajdonosi szerkezetében olyan változás történik, amelynek eredményeként 
jelenlegi végső (közvetett) tulajdonosok együttes közvetlen és közvetett részesedése 50%+1 szavazat alá 
esik, vagy a kötvénykibocsátáskor érvényes tulajdonosi szerkezetben legnagyobb részarányt képviselő 
végső (közvetett) tulajdonos közvetlen és közvetett részesedése 50% fölé emelkedik, akkor a Kibocsátó 
köteles az ilyen tulajdonosváltozás tudomására jutását követő 5 (öt) Munkanapon belül a Kötvények teljes 
sorozatát a Lejárat Előtti Visszavásárlási Áron visszavásárolni. 

13.4.7 Osztalékfizetés 

A Kibocsátó a Kötvények futamideje alatt, a 2021. év és az azt követő gazdasági évek adózott 

eredményének terhére osztalék, osztalék-előleg fizetés jogcímén kizárólag akkor fizethet ki osztalékot a 
Kibocsátó osztalékkifizetésre rendelkezésre álló vagyonából, ha a Kötvények teljes futamideje alatt 
bármely évben az éves adózott eredmény eléri a legalább 300.000.000,- Ft (háromszázmillió forint) 
összeget és amennyiben az IBD / EBITDA mutató nem haladja meg a 4,0x-es értéket. Ebben az esetben 
a Kibocsátó kizárólag a 300.000.000,- Ft (háromszázmillió forint) összeget meghaladó összegen felüli 
adózott eredmény terhére teljesíthet kifizetést osztalék, osztalékelőleg jogcímén a Tulajdonos (értve ez 
alatt a Kibocsátó mindenkori tulajdonosát/tulajdonosait) részére. A Kibocsátó kötelezettséget vállal, hogy 
a Tulajdonos (értve ez alatt a Kibocsátó mindenkori tulajdonosát/tulajdonosait) döntéshozatala során ezen 
korlátozásnak megfelelően jár el. Amennyiben a Kibocsátó megszegi a jelen kötelezettségvállalást, akkor 
az erre irányuló döntés meghozatalát követően köteles 5 (öt) Munkanapon belül a Kötvények teljes 

sorozatát a Lejárat Előtti Visszavásárlási Áron visszavásárolni. 
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14 MEGTEKINTHETė DOKUMENTUMOK 

A Kibocsátó mindenkor hatályos létesítő okirata, valamint a Kibocsátóra vonatkozó korábbi pénzügyi 
információk (i) a Kibocsátó saját honlapján (https://vasutvill.hu/hirdetmenyek/), (ii) az MNB által 
működtetett, hivatalos információtárolási rendszer (kozzetetelek.mnb.hu) honlapján és (iii) a BÉT 
(www.bet.hu) honlapján keresztül tekinthetők meg, elektronikus formában. 

 

https://vasutvill.hu/hirdetmenyek/
http://kozzetetelek.mnb.hu/
http://www.bet.hu/


VASÚTVILL Kft. – Információs Dokumentum   Fogalom-meghatározások 

34 

15 FOGALOM-MEGHATÁROZÁSOK 

A jelen Információs Dokumentumban nagy kezdőbetűvel használt kifejezések az alábbi jelentésekkel 
bírnak: 

„Aukció Napja” jelenti a jelen Információs Dokumentum 13.1.1 

pontjában meghatározott fogalmat. 
„ŰefektetĘ-védelmi Alap” jelenti a Tpt. 210. § (1) bekezdésében meghatározott 

Befektető-védelmi Alapot. 
„ŰÉT” jelenti a Budapesti Értéktőzsde Zártkörűen Működő 

Részvénytársaság (székhelye: 1054 Budapest, 
Szabadság tér 7. Platina torony. I. ép. IV. em.; 
cégjegyzékszáma: Cg.01-10-044764) által működtetett 
Budapesti Értéktőzsdét. 

„Csoport” jelenti a Kibocsátót és minden olyan társaságot, 
amelyben a Kibocsátó önállóan közvetlenül vagy 
közvetve az érintett társaság tulajdoni hányadának, 
vagy szavazati jogának legalább 50%-át birtokolja. 

„Értéknap” jelenti a jelen Információs Dokumentum 13.1.1 

pontjában meghatározott fogalmat. 
„Fennálló TĘketartozás” jelenti egy adott napon a Kötvények alapján fennálló 

teljes tőketartozást, amelynek összege megegyezik a 
Kötvények Névértékének és az adott napon a jelen 
Információs Dokumentum 13.1.1 pontja szerint már 
teljesített tőketörlesztések különbségével. 

„FizetĘ Ügynök” jelenti az MKB Bank Nyrt.-t. 

„Forgalmazó” jelenti az MKB Bank Nyrt.-t. 

„Ft” vagy „forint” jelenti a forintot, amely Magyarország törvényes 
fizetőeszköze. 

„Kamatbázis” jelenti a 13.1.2 pontban ekképpen meghatározott 
fogalmat. 

„Kamatfizetési IdĘszak” Egy Kamatfizetési Naptól (vagy az Értéknaptól) (azt is 
beleértve) a következő (vagy az első) Kamatfizetési 
Napig (de azt nem beleértve) terjedő időszakot jelenti. 

„Kamatfizetési Napok” jelenti a jelen Információs Dokumentum 13.1.2 

pontjában meghatározott fogalmat, és ezek bármelyike 
a „Kamatfizetési Nap”. 

„Kamatláb” jelenti a 13.1.2 pontban ekképpen meghatározott 
fogalmat. 

„KELER” jelenti a KELER Központi Értéktár Zártkörűen 
Működő Részvénytársaságot (székhelye: 1074 
Budapest, Rákóczi út 70-72.; cégjegyzékszáma: Cg.01-

10-042346). 

„Kibocsátó” jelenti a jelen Információs Dokumentum 

vonatkozásában a Vasútvillamosító Korlátolt 
Felelősségű Társaságot 

„Kötvény” vagy „Kötvények” jelenti a jelen Információs Dokumentumban szereplő 
feltételek szerint forgalomba hozott, a Kibocsátó 
fizetési kötelezettségét (hitelviszonyt) megtestesítő 
értékpapírokat. 

„Kötvényrendelet” jelenti a kötvényről szóló 285/2001. (XII.26.) Korm. 
rendeletet. 
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„Kötvénytulajdonos” jelenti a forgalomba hozott Kötvények mindenkori 
tulajdonosának tekintendő személyt és az ilyen 
személyek együttesen a „Kötvénytulajdonosok”. 

„Közvetett SzerzĘdésszegés” jelenti a jelen Információs Dokumentum 13.4.2 (b) 

pontjában meghatározott fogalmat. 
„Lejárat ElĘtti Visszavásárlási Ár” jelenti a Fennálló Tőketartozást a Lejárat Előtti 

Visszavásárlási Napig (de azt nem beleértve) 
felhalmozott kamatokkal együtt. 

„Lejárat ElĘtti Visszavásárlási Nap” jelenti azt a napot, amelyen a Kibocsátó Fizető 
Ügynökön keresztül a jelen Információs Dokumentum 
13.4 bekezdésben meghatározott esetekben megfizeti a 
Lejárat Előtti Visszavásárlási Árat a 
Kötvénytulajdonosok részére. 

„Lejárat Napja” jelenti a jelen Információs Dokumentum 13.1.1 

bekezdésében meghatározott fogalmat. 
„MÁV” jelenti a MÁV Zrt-t (korábban: Magyar Államvasutak 

Rt.; székhely: 1087 Budapest, Könyves Kálmán krt. 
54-60.; cégjegyzékszám: Cg.01-10-042272). 

„MKB Bank Nyrt.” jelenti az MKB Bank Nyrt. (székhely: 1056 Budapest, 
Váci u. 38.; cégjegyzékszám: 01-10-040952) 

társaságot. 
„MNB” vagy „Felügyelet” jelenti a Magyar Nemzeti Bankot. 

„Munkanap” jelent minden olyan napot, amelyen a magyarországi 
kereskedelmi bankok és befektetési vállalkozások 
ügyfélfogadás céljából nyitva tartanak, a devizapiacok 

fizetési műveleteket végeznek, valamint amikor a 
KELER, az MNB és a TARGET elszámolási napot tart, 
és amely a Kibocsátónál nem bankszünnap. 

„Nem Megengedett Ügyletek” jelent minden olyan ügyletet vagy ügylet-együttest, 

konstrukciót, ami önmagában vagy együttes hatásait 
tekintve alkalmas lehet arra, hogy azon vállalatcsoport 
tagjától, vagy a vállalatcsoportba tartozó vállalat 
tulajdonosától, illetve tulajdonosának közeli 
hozzátartozójától a Kötvény révén történő 
forrásbevonást valósítson meg, amelynek a Kibocsátó 
a csoporttagja. 

„Névérték” jelenti a 13.1.1 pontban ekképpen meghatározott 
fogalmat. 

„NKP” jelenti az MNB által 2019. július 1. napján elindított 
kötvényvásárlási programot (Növekedési 
Kötvényprogram). 

„NKP Terméktájékoztató” jelenti az MNB által kiadott „Tájékoztató a Növekedési 
kötvényprogram feltételeiről” elnevezésű 
tájékoztatónak az Aukció Napját megelőző utolsó 
Munkanapon hatályban lévő változatát, amely az NKP 
célját és felépítését, valamint az MNB NKP keretében 
történő értékpapírvásárlásának feltételeit mutatja be. 

„Okirat” jelenti a Tpt. 7. § (2) bekezdés szerinti, az egy 
sorozatban, dematerializált formában forgalomba 
hozott valamennyi Kötvényt képviselő, értékpapírnak 
nem minősülő dokumentumot. 
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„Pénzügyi Adósság” bármely adósság, amely az alábbiakból ered vagy azzal 
kapcsolatos (bankgaranciát kivéve): 

(a) pénzkölcsön; 

(b) kötvény, váltó vagy egyéb hitelviszonyt 
megtestesítő értékpapír; 

(c) akkreditív vagy bankgarancia tekintetében 
fennálló megtérítési kötelezettség; 

(d) bármely eladott vagy diszkontált követelés 
(kivéve, ha az eladásra a visszkereseti jog 
kizárásával került sor); 

(e) halasztott fizetéssel történő eszközvásárlás; 

(f) lízing ügylet, amely a magyar számviteli 
szabályok alapján bármilyen típusú lízingnek 
minősül, amennyiben a Csoport bármely tagja 
lízingbevevő (fizetésre kötelezett); 

(g) származékos (derivatív) ügyletek; 

(h) bármely olyan ügyletet, amely üzleti tartalmát 
tekintve kölcsönnek vagy hitelviszonynak 
minősül; és 

(i) bármely, garancia kezesség vagy hasonló 
kötelezettségvállalás bármely személy javára. 

„Prospektus Rendelet” az értékpapírokra vonatkozó nyilvános ajánlattételkor 
vagy értékpapíroknak a szabályozott piacra történő 
bevezetésekor közzéteendő tájékoztatóról és a 
2003/71/EK irányelv hatályon kívül helyezéséről 
szóló, 2017. június 14-i (EU) 2017/1129 európai 
parlamenti és tanácsi rendelet. 

„Számviteli tv.” jelenti a számvitelről 2000. évi C. törvényt. 

„TARGET” jelenti a Transz-európai Automatizált Valósidejű 
Bruttó Elszámolási Rendszert, amely egységes 
megosztott elszámolási platformot biztosít, és amely 
2007. november 19. napján került bevezetésre.  

„Teher” jelent bármilyen terhet, amely valamilyen eszközön áll 
fenn, akár jogszabály, akár hatósági vagy egyéb 
határozat akár szerződés alapján valamely harmadik 
személy javára valamilyen kötelezettség biztosítására 
vagy egyébként, és az adott eszköz tulajdonosának 
illetve jogosultjának az adott eszközhöz fűződő 
bárminemű jogát korlátozza, ideértve, de nem 
kizárólag bármely zálogjogot, óvadékot, kezességet és 
más szerződést biztosító mellékkötelezettséget, 
biztosítéki vagy egyéb engedményezést, vételi, 
elővásárlási és visszavásárlási jogot, valamint ezekkel 
hasonló hatású egyéb terhet. 

„Tpt.” jelenti a tőkepiacról szóló 2001. évi CXX. törvényt. 

„Xbond” jelenti a BÉT által működtetett multilaterális 
kereskedési rendszert, amely harmadik felek 
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hitelviszonyt megtestesítő értékpapírokra irányuló, 
vételi és eladási szándékát hozza össze 
megkülönböztetésmentes módon, szerződést 
eredményezve. 
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16 MELLÉKLETEK 

1 SZ. MELLÉKLET: SZERVEZETI ÁŰRA 
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2 SZ. MELLÉKLET: PÉNZÜGYI INFORMÁűIÓK 
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